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Sammanfattning

Enligt de gemensamma europeiska reglerna om hur forsakringsbolag i Europa ska sakerstalla tillrackligt med
kapital for pensioner och utbetalningar i samband med sjukdomar, skador och olyckor maste alla forsdkrings-
bolag arligen rapportera om hur de har foljt reglerna.

Reglerna fokuserar pa hur bolagen mater och styr sina risker.

Gemensam koncernrapport
Utgangspunkten i rapporten dr koncernens samlade forhallanden. Sarskilda forhallanden for enskilda bolag

inom koncernen tas endast upp om de avviker vasentligt fran koncernen. Alla belopp &r i danska kronor.

Av hansyn till Danica-koncernens kunder i Sverige och Norge publiceras denna rapport dven i dessa lander.
Vissa forhallanden som inte &r viktiga ur ett koncernperspektiv ndmns i rapporten for att ge de nordiska kun-
derna transparens.

Kraven ar uppfyllda

Som framgar i rapporten uppfyller Danica-koncernen kraven pa tillracklig solvens och styrelserna i Danica-kon-
cernens bolag har antagit ett forretagsstyrningssystem som sakerstaller att det finns tillrackligt med kapital for
att driva verksamheten pa ett tillfredsstéllande sétt.

Nedan finns en 6versikt over kapitalbas och kapitalkrav for 2017 och 2018:

Solvens (miljoner

K 31 december 2018 31 december 2017
ronor)
Danica
Danica- Forsikrings- Pens- Danica- Forsikrings- Danica Danica
koncer- selskabet Da- Danica  ions-for- Danica Danica | koncer- selskabet Da- Danica Pension Pension
nen nica _ Pension sikring  Sverige Norge nen nica Pension Sverige Norge

Primarkapital 25529 20989 272186 2828 1593 434 | 23770 20045 24888 1419 438
SCR 12913 4056 10846 2061 1199 304 | 10481 3859 10072 1141 349
Qerskjutande pri- 12616 16933 16370 767 394 131| 13289 16186 14816 278 89
markapital
%Oéﬁﬂigi]ck”‘”g 198% 518% 251% 137%  133% 143% | 227% 519% 247% 124% 126%
MCR 7 357 1014 4881 927 398 137 6011 965 4532 357 157

Introduktion till Danica-koncernens strategi
Danicas strategi bygger pa en vision om att vara kundens trygghetsradgivare.

Malet ar att vara steget fore nar det géller att ge kunderna rad om ekonomisk trygghet och darmed skapa
hogre kundndjdhet.

Danica fokuserar pa att aktivt bidra till att bade privata och foretagskunder har ratt pensions- och forsakrings-
|6sningar.

Danica kontaktar I6pande kunder néar vi kan se att nagot har hant i deras liv som kan ha betydelse fér deras
pensionslosningar eller forsakringsskydd. Nar kunderna ar trygga med att Danica ar proaktiva och ger tydliga
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rekommendationer inom dessa omraden, kan de koncentrera sig pa sin verksambhet, sitt arbete och 6vriga liv
istallet for att oroa sig fér om de har lampliga pensionslésningar och forsakringsskydd.

Andringar i koncernens bolagsstruktur
| slutet av 2017 meddelade Danske Bank att Danica Pension tar 6ver SEB Pension i Danmark. Férvarvet godkan-

des av behoriga myndigheter i juni 2018, varefter integrationen i Danica-koncernen genomférdes. Bolaget
bytte samtidigt namn till Danica Pensionsforsikring.

Forvarvet har medfort stordriftsfordelar som starkt Danica-koncernens konkurrens- och utvecklingskraft. Da-
nica-koncernen kommer alltsa att ha en dnnu béattre grund for att utveckla nya och relevanta pensions- och for-
sakringslosningar till kunderna.

Med integrationen av SEB Pension i Danmark har Danica fatt 200 000 nya pensionskunder samt 6kat bolagets
forvaltade placeringstillgangar med ca 10 miljarder kronor.

Under 2018 fattade Danica Pension beslut om att avyttra Danica Pension Sverige. De nya dgarna godkandes
och overlatelsen genomfordes under det andra kvartalet 2019.

Resultat for 2018
Danica-koncernens resultat fére skatt och verksamheter under avveckling foér 2018 uppgick till 1 216 miljoner
kronor jamfért med 1 861 miljoner kronor for 2017:

Danica koncernen, resultat férr skatt (miljoner kro-

nor)

Forsakringsresultat, traditionella produkter 1235 1279
Forsakringsresultat, marknadsréanteprodukter 267 626
Resultat av forsakringsverksamhet 1502 1905
Andring i spegelkonto 0 85
Sarskild vinstandel -60 -230
Investeringsavkastning -226 101
Resultat fére skatt och verksamheter under avveckl-

ing 1216 1861

Resultat fran verksamheter under avvecklini 77 56

Efter skatt och inkl. verksamheter under avveckling uppgick resultatet till 1 081 miljoner kronor jamfort med 1
609 miljoner kronor for 2017. Resterande siffror i detta avsnitt redovisas fore skatt och verksamheter under
avveckling, om inte annat anges.

Forsakringsverksamhetens resultat for 2018 ligger under forvantningarna fran arsredovisningen for 2017 och
delarsrapporten for forsta halvaret 2018.

Forsakringsresultatet fran den traditionella verksamheten uppgick till 1 235 miljoner kronor for 2018 jamfort
med 1 279 miljoner kronor for 2017. Resultatet paverkas av den negativa utvecklingen inom sjuk- och olycks-

Forsikringsselskabet Danica — SFCR 3



fallsforsakringar i samband med traditionella produkter samt den férvantade minskande intdkten i den tradit-
ionella verksamheten som ar hanforlig till att nyteckning framst sker av marknadsranteprodukter (dvs. produk-
ter for vilka kunden bestdmmer och bar placeringsrisken) och portféljens allmédnna avvecklingsprofil.

Forsakringsresultatet fran marknadsranteprodukter uppgick till 267 miljoner kronor fér 2018 jamfért med 626
miljoner kronor for 2017. Resultatet paverkas positivt av 0kade affarsvolymer och paverkas negativt av utveckl-
ingen pa finansmarknaderna, samt den negativa utvecklingen inom sjuk- och olycksfallsforsakringar, som ar
kopplad till marknadsranteprodukter.

Avkastningen pa investeringar, som avser risken for eget kapital, minskade fran 164 miljoner kronor 2017 till -
11 miljoner kronor kronor.

Standard - med ett enda undantag
Danica-koncernen bedémer att standardmodellen som anges i regelverket for berakning av solvenskravet ar
lamplig for verksamheten med ett enda undantag.

Vad avser berdkning av livslangdsrisken passar standardmodellen inte riktigt for hur denna risk behandlas i re-
dovisningen av de forsakringstekniska avsattningarna. Darfor har vi valt att utveckla en intern modell fér denna
berdkning i de danska liv- och pensionsbolagen Danica Pension och Danica Pensionsforsikring. Den interna mo-
dellen sadkerstaller att det sammantaget beaktas en livslangdsrisk som motsvarar standardmodellen.

Den danska finansinspektionen har faststallt att de férvantade framtida livslangdsférbattringarna fran och med
2018 ska baseras pa observerade férbattringar under de senaste 20 aren istéllet for under de senaste 30 aren.
Bakgrunden &r att de senaste arens uppdateringar av riktvarden enligt myndighetens uppfattning visar att livs-
langdsriktvardet inte beskriver den faktiska utvecklingen pa ett tillrackligt bra satt.

Detta har for Danica-koncernen inneburit att avsattningarna for de garanterade ersattningarna har okats, sol-
venskapitalkravet 6kade och det egna kapitalet minskade. Den samlade effekten har begransad betydelse for
Danica-koncernens solvens.

Virdering enligt erkinda metoder

Metoden for att berdkna solvenskravet ar uppbyggd av moduler och innefattar alla aspekter av koncernens
verksamhet. For delar av berdkningarna kan inte virdena lasas av pa en marknad. | dessa fall berdknas vardena
antingen baserat pa regler som faststallts av tillsynsmyndigheterna eller enligt internationellt erkdnda finansi-
ella och forsakringstekniska metoder.

Publicering av uppgifter

Med de gemensamma europeiska reglerna finns det utokade krav pa den kvantitativa rapportering som bola-
gen maste gora for tillsynsmyndigheterna. Vissa av dessa kvantitavtiva rapporter ska goras tillgangliga for all-

manheten tillsammans med denna rapport. | bilaga 1 finns en oversikt 6ver dessa rapporter med hyperlankar.

| bilaga 2 finns en 6versikt 6ver definitioner och beteckningar som anvands i denna rapport.
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Kapitel A - Verksamhet och resultat

| det har kapitlet beskrivs Danica-koncernens affarsverksamhet och resultatbildning.

A.1 Verksamhet

Danica-koncernen ar en del av Danske Bank-koncernen och erbjuder pensionsprodukter, sjuk- och olycksfalls-
forsakringar samt skadeforsakring och sjukvardsforsakring framst pa den danska marknaden. Genom dotterbo-
lag i Norge och Sverige erbjuds pensionsprodukter och sjuk- och olycksfallsforsakringar i dessa lander. Notera
att dotterbolaget i Sverige avyttrats under 2019.

Danica-koncernens vision ar att vara det pensionsbolag som kunderna har mest fortroende for. Detta ska ske
genom att ge kunderna finansiell trygghet genom att gora pensionen enkel och férutsebar. Danica-koncernen
har som mal att vara tillgdngliga, ge tydliga rekommendationer och sédkerstalla att kunderna far bra avkastning.

Danica-koncernen fokuserar idag pa marknadsrdanteprodukterna. De traditionella produkterna rekommenderas
inte langre till nya kunder.

Efter myndigheternas godkdnnande genomforde Danica Pension den 7 juni 2018 kdpet av Danica Pensionsfor-
sikring A/S och Danica Administration A/S (fore detta: SEB Pensionsforsikring A/S och SEB Administration A/S),
vilket betyder att de fran och med detta datum ar dotterbolag till Danica Pension. Danica Pensionsforsikring
A/S och Danica Administration A/S samt underliggande dotterbolag ingar i solvensrapporten fran och med tid-
punkten for forvarvet den 7 juni 2018.

Danica bestar i Danmark av forsakringsbolagen:

- Forsikringsselskabet Danica, Skadesforsikringsaktieselskab af 1999
- Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab
- Danica Pensionsforsikring A/S

Harutover dger Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskabet tva utlandska dotterbolag: Danica Pension Forsak-
ringsaktiebolag, i Sverige och Danica Pensjonsforsikring AS i Norge samt ett antal fastighetsbolag i Danmark.
Danica Pension har i slutet av 2018 ingatt avtal om forsaljning av Danica Pension Forsakringsaktiebolag i Sve-
rige. De nya dgarna godkandes och overlatelsen genomférdes under det andra kvartalet 2019.
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Danica-koncernens forsdkrings- och pensionsbolag har huvudkontor i Lyngby, Stockholm respektive Trondheim.
| tabellen nedan finns ndrmare upplysningar om de enskilda bolagen:

Danica-koncernen

Forsikringsselskabet Danica Danica Pension D_an_ma Pensionsfor- Damf:a Pension Danica Pension Norge
sikring Sverige
Namn Forsikringsselskabet Danica Danica Pension Ejgu:a Pensionsforsikring Danica Pension sDii?';r?; Pensionsfor-
Skadeforsikringsakieselskabet af Livsforsikringsaktie- Forsakringsaktie- AS
1999 selskab bolag
Adress Parallelvej 17 Parallelvej 17 Parallelvej 17 Norrmalmstorg 1 Nordregt. 12
2800 Kgs. Lyngby 2800 Kgs. Lyngby 2800 Kgs. Lyngby Box 7523 N-7011 Trondheim
103 92 Stockholm
ar‘:gl_‘St"e””gS””m' CVR: 2502634 CVR: 24256147 CVR: 16420018 516401-6643 977465478

Associerade tillsynsorgan
Forsakrings- och pensionsbolagen star under tillsyn i sina respektive lander. Den nationella tillsynen ar placerad
i Kbpenhamn, Stockholm och Oslo, se dversikten nedan:

Tillsynsmyndigheter

Danica Pension Danmark Danica Pension Sverige Danica Pension Norge
Namn Finanstilsynet Finansinspektionen Finanstilsynet
Adress Arhusgade 110 Brunnsgatan 3 Revierstredet 3

2100 Kebenhavn @ Box 7821 Postboks 1187

103 97 Stockholm Sentrum 0107 Oslo

Telefon +45 335582 82 +46 8-408 980 00 +47 226302 26
E-post finanstilsynet@ftnet.dk finansinspektionen@fi.se post@finanstilsynet.no

Den externa granskningen av Danica-koncernens officiella rakenskaper utférs av revisionsbolaget Deloitte:

Extern revisor

Danica-koncernen

Namn Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Adress Weidekampsgade 6
2300 Kebenhavn S

Telefon +4536 102030

E-post N/A
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Extern granskning av Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge utférs enligt samma avtal som Danica-
koncernen har ingatt med Deloitte i Danmark. Deloitte Danmark anvander kollegor fran sina revisionskontor i
Sverige respektive Norge for granskningen av dotterbolagen.

Agarforhallanden
Danske Bank ager Danica-koncernen och det finns inte nagra andra dgare. Koncernens dgarférhallanden fram-
gar nedan:

Danske Bank A/S

Forsikringsselskabet
Danica, Danmark
(ejerandel 100%)

Danica Pension,
Danmark

(ejerandel 100%)
|

Danica Pension
Forsdkringsbolag,
Sverige

(ejerandel 100%)

Danica
Pensjonsforsikring AS,
Norge

(ejerandel 100%)

Danica
Pensionsforsikring,
Danmark

(ejerandel 100%)

Danica Administration,

Danmark
(ejerandel 100%)

Danica
Ejendomsselskab ApS,
Danmark

(ejerandel 100%)

Ejendomsselskaber

Ejendomsselskaber

Skade- och livforsikring
| Danmark bedriver Danica-koncernen skadeforsdkringsverksamhet genom moderbolaget Forsikringsselskabet
Danica A/ S och livférsakringsverksamhet genom dotterbolagen Danica Pension och Danica Pensionsforsikring.

Livforsakringsverksamheten i Sverige och Norge bedrivs genom respektive dotterbolag i Sverige och Norge.

Foljande Oversikt aterfinns i Danica-koncernens arsredovisning och ger en overblick éver koncernens huvudsak-
liga verksamhet:
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Forsikringsselska-
bet Danica A/S

Danica Pension
A/S

Aktivitet

Skadeforsakring, som omfattar halsoférsakring och kritisk
sjukdom.

Salj av marknadsranteprodukter, Danica Balance, Danica
Link och Danica Select, dar besparingen féljer marknads-
avkastningen. Policyn kan kopplas till livforsakring och
forsakring mot forlust av férmaga att arbeta.

Forsaljning av traditionell livforsakring och pension (Da-
nica Traditionel) samt hélso- och olycksfallsforsakring, vil-
ket inkluderar forlust av férmaga att arbeta.

Danica Pension

Forsakringsaktiebolag

Forst och framst forsaljning av tjanstepension, forutom
vanliga unit-link och sjuk- och olycksfallsforsakringar i
Sverige.

Danica

Pensjonsforsikring AS

Forsaljning framst av privatagda unit-link forsakringar
samt halso- och olycksfallsférsakring i Norge.

Danica Administration
A/S

Forsaljning av administration och férmedling till Danica
Pensionsforsikring A/S och underliggande foretag.

Danica Pensionsfor-
sikring A/S

Forsaljningen av marknadsranteprodukter, dar besparingen
foljer marknadsavkastningen. Policyn kan kopplas till liv-
forsakring och forsakring mot forlust av férmaga att arbeta.
Forsaljning av traditionell livférsakring och pension, samt
hélso- och olycksfallsforsakring, vilket inkluderar forlust av

formaga att arbeta.

Fastighetsbolag

Fastighetsbolag

Fastighetsbolag som framst investerar i kommersiella fa-
stigheter och képcentrum
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A.2 Forsakringsresultat
| Danica-koncernen erbjuds forsdkringsskydd i anslutning till pensionsprodukterna. Dessa utgor:

- Sjuk- och olycksfallsforsakringar, inklusive skydd mot forlust av arbetsférmaga, sjukvardsférsakring och
allvarlig sjukdom

- Skydd vid dodsfall fére pensioneringen

- Livslang pensionsutbetalning

Danica-koncernens forsakringsresultat fore skatt och verksamheter under avveckling uppgick till 1 502 miljoner
kronor for 2018 jamfort med 1 905 miljoner kronor for 2017. Resultatets sammansattning specificeras narmare

i tabellen nedan:

Forsikringssels- Danica Pensions- Danica Pension
Forsakringsresultat (miljoner kronor) Danica-koncernen kabet Danica Danica Pension forsikring Norge**
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 | 2018 2017
Kopplat till traditionella produkter 1235 1279 6] 6] 829 1067 93 0 0
Kopplat till marknadsranteprodukter 267 626 18 -41 94 260 -270 48 84
Resultat av forsakringsverksamhet 1502 1905 18 -41 923 1327 -177 0 48 84
Resultat fran verksamheter under avveckling 88 64

*Danica Pensionsforsikring ingar fran datumet for 6vertagande, den 7 juni 2018

**Fgr Danica Pension Norge ar siffrorna for marknadsréanteprodukterna inkl. resultatet
fran livforsakringsproduker

Forsakringsresultatet fran den traditionella verksamheten uppgick till 1 235 miljoner kronor for 2018 jamfort
med 1 279 miljoner kronor for 2017. Resultatet paverkas av den negativa utvecklingen inom sjuk- och olycks-
fallsforsakringar i samband med traditionella produkter samt den férvantade minskande intdkten i den tradit-
ionella verksamheten som ar hanforlig till att nyteckning framst sker av marknadsranteprodukter och portfol-
jens allmanna avvecklingsprofil.

Forsakringsresultatet fran marknadsranteprodukter uppgick till 267 miljoner kronor fér 2018 jamfért med 626
miljoner kronor for 2017. Resultatet paverkas positivt av 6kade affarsvolymer och paverkas negativt av utveckl

ingen pa finansmarknaderna, samt den negativa utvecklingen inom sjuk- och olycksfallsforsakringar som ar
kopplade till marknadsrdanteprodukter.

Forsakringsresultatet fran verksamheter under avveckling uppgick till 88 miljoner kronor for 2018 jamfort med
64 miljoner kronor fér 2017.

A.3 Investeringsresultat
Danica-koncernens investeringsstrategier fokuserar pa att bidra till kunderna pensionssparande. Totalt erbjuds
tva typer av sparprodukter:
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- Marknadsranteprodukter
- Traditionella produkter med genomsnittlig rantesats och garanterad ersattning

| Danica Pension Danmark erbjuds marknadsrdanteprodukter med och utan garanti. | Danica Pension Sverige
erbjuds endast sddana produkter utan garanti och i Danica Pension Norge erbjuds framst sddana produkter
utan garanti.

Forsikringsselskabet Danica

| Forsikringsselskabet Danica tecknas forsakringsprodukterna sjukvardsforsakring och allvarlig sjukdom. Inve-
steringsresultaten som paverkar det egna kapitalet kommer saledes framst fran férvaltningen av tillgdngarna
som tacker forsakringstekniska avsattningar och det egna kapitalets medel och |an. Resultatet av kapitalforvalt-
ningen blev 555 miljoner kronor fér 2018.

Danica Pension
| Danica Pension finns féljande pensionssparprodukter:

- Marknadsranteprodukter: Danica Balance, Danica Link och Danica Select
- Traditionella produkter: Danica Traditionel

Tabellen nedan visar resultatet av investeringar, fordelat pa tillgangsklasser. Investeringsresultatet for bl.a. Da-
nica Traditionel, sjuk- och olycksfallsforsakringar, eget kapital och Ian. Samtidigt anges motsvarande resultat
avseende marknadsranteprodukterna:

Danica Pension

Arsavkastningi %

Investeringar [miljoner kronor) 2018-01-01 2018-12-31 foreskatt

Produkter med genomsnittlig rdntesats*

Mark och byggnader 22157 17 502 6,2
Noterade innehav 9345 9332 -10,0
Onoterade innehav 8759 7072 112
Innehav totalt 18104 16404 -5,5
Stats- och bostadsobligationer 107413 101 759 13
Indexobligationer 18179 17 906 5.2
Kreditobligationer och emerging markets-obligationer 19028 20186 -04
Obligationer och 1an totalt 144 620 139851 20
Kopplade verksamheter 651 2931 139
Ovriga placeringstillgangar 7471 1639

Derivatinstrument for sékring av nettoférandringar av tillgangar och skulder -1833 -1436

Marknadsrénteprodukter

Mark och byggnader 7161 6571 7.4
Noterade kapitalandelar 66519 63228 -10,0
Onoterade kapitalandelar 12834 14674 112
Kapitalandelar totalt 79 353 77 902 -5,8
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Stats- och bostadsobligationer 37 446 37 406 10

Indexobligationer 3148 2033 4.9
Kreditobligationer och emerging markets-obligationer 12207 9089 -0,6
Obligationer och 1an totalt 52801 48 528 10
Kopplade verksamheter 0 6]
Ovriga placeringstillgangar 4706 11994
Derivatinstrument for sékring av nettoférandringar av tillgangar och skulder 398 -577

* Det ar endast investeringar i produkter med genomsnittlig rantesats som paverkar eget kapital

Investeringsresultatet var positivt for onoterade innehav, fastigheter och obligationer, medan avkastningen pa
noterade innehav var -10 procent.

Investeringar for rena marknadsranteprodukter utan garanti, hade under 2018 ett sammanlagt varde pa
106 800 miljoner kronor jamfort med 112 076 miljoner kronor fér 2017. Den totala avkastningen under 2018
for dessa produkter var -6,3 procent.

Danica Pensionsforsikring
| Danica Pensionsforsikring finns féljande pensionssparprodukter:

- Marknadsranteprodukter: Investeringsmixen bestdms av kundernas riskbenagenhet. De kan vélja mel-
lan mycket 1ag, Iag, medel, hog och mycket hég. Dessutom finns det tva sarskilda valmaojligheter: unit
link dér man kan vilja sjalv och unit link med en séarskild utjamningsmekanism fér avkastningen éver
tid.

- Traditionella produkter: Traditionel

Tabellen nedan visar resultatet av investeringar, fordelat pa tillgangsklasser.

Danica Pensionsforsikring (hela 2018)

Arsavkastningi %

Investeringar [miljoner kronor) 2018-01-01 2018-12-31 foreskatt

Produkter med genomsnittlig rdntesats*

Mark och byggnader 4513 3417 6,0
Noterade kapitalandelar 3420 4917 -13,8
Onoterade kapitalandelar 854 9625 -0,1
Kapitalandelar totalt 4274 14542 -6,4
Stats- och bostadsobligationer 29987 20277 0,3
Indexobligationer 4881 6951 -1,7

Kreditobligationer och emerging markets-obligationer

Obligationer och 1an totalt 34868 27 228 -0,1

Kopplade verksamheter

Ovriga placeringstillgangar 2128 1238
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Derivatinstrument for sékring av nettoférandringar av tillgangar och skulder 4892 2813

Marknadsrénteprodukter

Mark och byggnader 2069 1450 6,0
Noterade innehav 7 933 7 305 -19,1
Onoterade innehav 2220 8454 4,8
Innehav totalt 10153 15758 -10,0
Stats- och bostadsobligationer 12807 18914 -0,3
Indexobligationer 9844 11184 -04

Kreditobligationer och emerging markets-obligationer

Obligationer och 1an totalt 22651 30088 -0,3

Kopplade verksamheter

Ovriga placeringstillgangar 6 860 228

Derivatinstrument for s&kring av nettoforandringar av tillgangar och skulder 2455 419

* Det ar endast investeringar i produkter med genomsnittlig rantesats som paverkar eget kapital

Danica Pension Sverige
| Danica Pension Sverige erbjuds endast pensionsprodukter i form av fond- och depaforsakring.

Investeringsresultat som paverkar det egna kapitalet kommer framst fran forvaltningen av tillgangar som avser

det egna kapitalet och lan. Dessa tillgangar var fordelade enligt foljande vid utgangen av 2018:

Tillgangar (miljoner kronor) 2018-01-01 2018-12-31 Arsavkastningi % fore skatt

Aktier- och kapitalinnehav 11 17 -11,0% 14 22
Bankmedel 407 539 -0,7% 535 708
Totalt 418 555 -1,0% 730

Danica Pension Sverige har inte nagon inverkan pa investeringarna i fond- och depaférsakringarna, eftersom
kunderna sjalv véljer dessa och det finns inte nagra typer av garantier kopplade till forsakringarna. De visas
foljaktligen inte i tabellen ovan.

Danica Pension Sverige har mindre positioner i vardepappersfonder vars marknadsvarde paverkas av utveckl-
ingen pa finansmarknaden.

Danica Pension Norge
Danica Pension Norge erbjuder framst sparprodukter med valfrihet for kunderna att sjalva valja investeringarna
utan garantier kopplade och forsakringsprodukter utan sparande.
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Investeringsresultat som paverkar det egna kapitalet kommer saledes framst fran férvaltningen av de underlig-
gande tillgdngarna i portfoljen med kollektiva forsakringar utan rdantegarantier och forvaltning av det egna kapi-
talet. Det egna kapitalet i slutet av 2018 var till storsta delen placerat i obligationer av hog kreditkvalitet och
som kontomedel pa bank.

Tabellen nedan visar resultatet av investeringar, fordelat pa tillgangsklasser. Investeringsresultatet for bl.a.
portfoljen kollektiva férsakringar utan rantegarantier och eget kapital. Samtidigt anges motsvarande resultat av
investeringar i marknadsranteprodukterna:

Arsavkastning
Investeringar (miljoner kronor) 2018-01-01 2018-12-31 i%foéreskatt

Produkter med genomsnittlig rdntesats

Onoterade kapitalandelar 27 27 -2,7%
Kapitalandelar totalt 27 27
Stats- och bostadsobligationer 304 299 1,4%
Kreditobligationer och emerging markets-obligationer 580 571 1,5%
Obligationer och 1an totalt 884 870
Ovriga placeringstillgangar 213 100 1,6%

Marknadsrénteprodukter

Onoterade kapitalandelar 7747 7 624 -10,1%
Kapitalandelar totalt 7747 7 624
Kreditobligationer och emerging markets-obligationer 4984 4 905 -0,4%
Obligationer och 1an totalt 4984 4 905
Ovriga placeringstillgangar 77 75 1,6%

Orealiserade vinster och forluster som ingar i kollektivportfoljen paverkar inte resultatrakningen, eftersom
dessa redovisas over kursregleringsfonden som ingar i foretagets kapitalbuffert.

Vardepapperisering
Vardepapperisering gor det majligt att anvanda finansiella tillgangar som exempelvis utlaning som sdkerhet
eller referens for emittering av finansiella instrument.

Danica-koncernen har under det senaste aret haft en begransad exponering mot investeringar i vardepapperi-
seringar och de utgor idag en begransad del av Danica Pensions och Danica Pensionsforsikrings placeringstill-
gangar.

Investeringarna i virdepapperisering tacker Collaterized Loan Obligations! (CLO) som saknar rating.

Det finns inte nagra investeringar i vardepapperisering i Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge.

1 En CLO &r en strukturerad obligationsprodukt som kan betraktas som en pool med olika typer av féretagslan samlade i en
enda investeringsprodukt.
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A.4 Resultat fran évriga verksamheter

Danica-koncernen har investeringar i en rad narstaende bolag. Narstaende bolag ar bolag dar Danica-koncer-
nen har innehav i bolaget och dessutom har ett betydande men inte bestdammande inflytande. | 6ver bolaget.
Koncernen klassificerar vanligen bolag som intressebolag om férsakringsbolaget Danica, direkt eller indirekt,
innehar mellan 20 och 50 procent av résterna.

Tabellen nedan visar en oversikt 6ver dessa samt finansiella nyckeltal fér 2018:

Danica-koncernens innehav i narstaende bolag (miljoner kronor)

Namn och hemstad Tillgang Agarandel Tillgangar totalt Forpliktelser Intékter Resultat
Levholm P/S, Kebenhavn Fastighetsbolag 75% 431 89 0 0
Gro Fund Il K/S, Kebenhavn Investeringsbolag 27% o] 0 0 0
Aquaporin, Kongens Lyngby Investeringsbolag 25% 227 45 2 -62
Maritime Fund | K/S, Hellerup Investeringsbolag 26% 1959 1065 46 -43
K/S ERDA Il, Arhus Fastighetsbolag 96% 112 112 0 0
Komplementarselskabet ERDA Il ApS, Arhus Fastighetsbolag 96% 0 0 0 0
Danske Shoppingcentre P/S, Kebenhavn Fastighetsbolag 50% 14276 386 665 686
Danske Shoppingcentre FC P/S, Kebenhavn Fastighetsbolag 50% 1347 17 65 72
Komplementarselskabet Danske Fastighetsbolag 50% o] o] 0 0
Shoppingcentre ApS, Kebenhavn

Komplementarselskabet Danske Fastighetsbolag 50% 0 0 0 0
Shoppingcentre FC ApS, Kebenhavn

Samejet Nymellevej 59-91, Kebenhavn Fastighetsbolag 75% 646 12 31 a2
Udviklingsselskabet C@ P/S, Kebenhavn Fastighetsbolag 50% 553 536 2 1
Komplementarselskabet C@ ApS, Kebenhavn Fastighetsbolag 50% o] o] 0 0
Gro Fund | K/S, Kebenhavn Investeringsbolag 100% 714 1 0 -17
ERDA | P/S, Arhus Fastighetsbolag 100% 406 294 5

ERDA | Komplementarselskab ApS, Arhus Fastighetsbolag 100% o] 0 0 0
G.S.V. Holding A/S, Hedehusene Investeringsbolag 23% 1597 1056 844 a2
Capital Four - Strategic Lending Fund K/S, Kebenhavn Investeringsbolag 33% 1241 132 57 49

Som framgar av tabellen har Danica-koncernen endast innehav i intressebolag i Danmark.

A.5 Ovrig information

Det finns inga andra vasentliga uppgifter under rapportperioden om Danica-koncernens verksamhet och arets

resultat 4n vad som anges i foregaende avsnitt.
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Kapitel B - Foretagsstyrningssystem
| det har kapitlet beskrivs kraven for Danica-koncernens foretagsstyrningssystem, inklusive riskhanterings- och
internkontrollsystemet, samt funktionsbeskrivningar for viktiga ansvarsomraden i forhallande till detta.

B.1 Allméan information om féretagsstyrningssystemet
Sasom beskrivs i avsnitt A.1 bestar Danica-koncernen av:

Forsikringsselskabet Danica, Skadesforsikringsaktieselskab af 1999
Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab

Danica Pensionsforsikring A/S

Danica Pension Forsdkringsaktiebolag (Sverige)

vk wnNe

Danica Pensjonsforsikring AS (Norge)
De tre forstndmnda bolagen benamns i denna rapport tillsammans som Danica Pension Danmark.
Detta avsnitt ar uppdelat i féljande underavsnitt:

B.1.1 FOretagsstyrningssystemets uppbyggnad i Danmark, Sverige och Norge
B.1.2 Nyckelposters ansvarsomraden och funktioner i Danica-koncernen
B.1.3 Andringar i féretagsstyrningsystemet i Danica-koncernen

B.1.4 Ersattningspolicy och -praxis i Danica-koncernen

B.1.1 Foretagsstyrningssystemets uppbyggnad i Danmark, Sverige och Norge

Danica Pension Danmark per den 31 december 2018

Forsakringsbolaget Danica, Danica Pension och Danica Pensionforsikring har oberoende styrelser, dock med
persondverlappningar, med undantag for en styrelseledamot i Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab, som
utses av finansministern och for arbetstagarrepresentanter. Forsakringsbolaget Danica, Skadesforsikringsaktie-
selskab af 1999, ingar i Danmark i Danica-koncernen tillsammans med Danica Pension, Livsforsikringsaktiesels-
kab och Danica Pensionsforsikring A/S.

Styrelserna bestar saledes av samma grundstomme av medlemmar av vilka sex viljs av stdmman. | Danica
Pension finns tre arbetstagarrepresentanter. For Danica Pensionsforsikring finns det tva arbetstagarrepresen-
tanter. | styrelsen fér Danica Pension finns det saledes sammanlagt tio medlemmar med den extra ledamoten
som utses av finansministern. | Danica Pensionsforsikring finns det sammanlagt atta medlemmar.

Styrelserna ansvarar fér den 6vergripande ledningen av bolagen och haller normalt sex méten arligen. Styrel-
serna har inrattat en revisionsutskott som forbereder styrelsens arbete avseende redovisning och revision, in-
klusive relaterade riskrelaterade forhallanden. Utskottet har inte sjalvstandig beslutsbefogenhet, utan rappor-
terar till de samlade styrelserna. Styrelsen har antagit stadgar samt bolagsordning som faststaller regler och
ansvarsfordelning mellan styrelse och ledning.
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Bolagen leds och administreras i det dagliga arbetet av en ledning bestdende av féljande tre personer:

- Chief Executive Officer (CEQ)
- Chief Financial Officer (CFO) och
- Chief Commercial Officer (CCO)

Dessa kompletteras av en Chief Investment Officer (CIO) utanfor ledningen. Alla affairsomraden har en definie-
rad referensram.

| diagrammet nedan framgar den danska organisationen. Streckade linjer anger att funktionen finns i Danske
Bank-koncernen:

Board
Internal Audit {including . .
Internal Audit Function) Audit Committee
CEO
| HR b ____ Risk Manag t
Lo r
—————— ——— | F—_——————— -
1 Press R e - Compliance !
L e e e 1
Corporate Governance e - = — — — — - — - Legal |
e e e e e e = |
| | | | 1 1
- - . Danica
— CFO — Actuarial —| Customer Service — Commercial —] Health & Care —| Development
Investment
|| Finance —] Pricing —{ PrivatCPR —i Business = Udredning — Hea!th |—{ FixedIncome
Solutions
© Business
1 ) _ Large Management Process -
- =1 Performance 1 — Insurance Risk Firma CPR Corporates Office Development Risk Assets
L Management_
f————— -
1 Wealth 1 Methods & . Brokers & Healthcare Programme Analysis &
- N 1 ] N — Firma CVR — N 1 _— 3 1
1 Analytics Analysis Partnerships team 1 Office Products
|
Healthcare
- — — Personal 1 team 2 — Property
Nordic entities
Separate Danica Units
Healthcare
Danica Norway L Sales — team 3 u Property
Development Development
Danica Sweden Healthcare ;- ______ -;
assessment | Solutions |
|
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Kommittéer i Danica Pension Danmark

Forutom den organisatoriska ledningen av koncernen har ledningen valt att inrdtta fyra kommittéer med sar-
skild inriktning pa hantering av investeringarna och koncernens risker; investeringskommittén, all risk-kommit-
tén, ALM-kommittén och varderingskommittén:

Kommitté Syfte

Investeringskommittén har inrattats av CIO pa ledningens uppdrag, med malet att ha ett forum for diskussion och godkannande av tak-
Investeringskommitté tiska forandringar i portféljens sammansattning. Investeringskommittén bestar av CIO, chefen for Risk Assets, chefen for Fixed Income,
chefen for Rates och chefsstrategen.

All risk-kommittén har inrattats av ledningen i syfte att sakerstalla att den 6vergripande riskbilden évervakas och att det darigenom
sakerstalls identifiering och hantering av alla vasentliga risker. All risk-kommittén ska sakerstalla att risker inom organisationen eller
som uppstar i dotterbolagen ingar i den samlade riskbilden.

All risk-kommitté
All risk-kommittén bestar av ansvarig for riskhanteringsfunktionen (CRO), som &r chef, chefen fér operativ risk, ansvarig for aktuarie-
funktionen, CFO, IT-riskansvarig, chefen for den juridiska avdelningen, ansvarig for compliance-funktionen, ekonomichefen, CIO, COO,
riskhanteringschefen fér Danica Pension Norge och riskhanteringschefen fér Danica Pension Sverige.

ALM-kommittén har inrattats av CFO i syfte att hantera ALM-risken i Danica-koncernen och understddja All risk-kommittén i samband
ALM-kommitté med ALM-risken. ALM-risken &r risken for att tillgadngarnas och skuldernas varde inte &r i balans, vilket medfar risk for otillracklig sol-
venstackning.

VVarderingskommittén har inrattats av CFO i syfte att 16pande behandla och bedéma varderingen av Danica-koncernens illikvida investe-
ringar, inklusive rérelsefastigheter, forvaltningsfastigheter, innehav (onoterade), andelar i investeringsfonder (hedgefonder), obligationer
(illikvida), 6vrig utlaning och investeringsinnehav kopplade till unit link (onoterade)

Varderingskommit-
téen

Utover kommittéerna har Danica Pension Danmark inréttat de fyra centrala funktioner som kravs enligt de ge-
mensamma europeiska reglerna om solvens. Lds mer om dessa funktioner i avsnitt B.1.2.

Riskhanterings- och internkontrollsystem i Danica Pension Danmark
Danicas foretagsstyrningssystem omfattar ett riskhanterings- och internkontrollsystem.

Det interna kontrollsystemet sdkerstéller att Danica foljer gallande lagar och férordningar, att dess verksam-
hetsdriften ar effektiv i forhallande till bolagets mal och att finansiell och icke-finansiell information ar tillgang-
lig och tillforlitlig.

Kommittéerna har en viktig roll i frdga om riskhanterings- och internkontrollsystemet, enligt beskrivningen
ovan av kommittéernas syfte. Nar det géller illikvida och alternativa investeringar hanteras dessa i samverkan
mellan investerings- och varderingskommittén. Valet av 6nskade investeringar behandlas av investeringskom-
mittén. Som en del av processen presenteras varderingsforslag for varderingskommittén, se dven kapitel C.2
Marknadsrisker och C.4 Likviditetsrisker for en mer detaljerad beskrivning av riskhanteringen av illikvida och
alternativa investeringar.

Danica Pension Sverige

Danica Pension Sveriges styrelse bestar av fyra ledamoéter, av vilka tva ar anstallda i moderbolaget Danica Pens-
ion och tva i Danske Bank A/S Filial i Sverige. Danica Pension Sverige har inte nagra styrelseutsedda utskott,
utHela styrelsen utfor revisionsutskottets uppgifter.
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Verkstallande direktoren hanterar den dagliga ledningen av bolaget i enlighet med bestammelserna i lagstift-
ningen, styrelsens faststallda policyer, samt riktlinjer och 6vriga instruktioner fran styrelsen.

Organisation Danica Pension Sverige

Internal audit Board
CEO CEO secretary
Administration Finance IT/Business Support Banking Market Legal
Risk Management N . .
Function Governance Operational Risk Brokerage Market Communication Product Management

Actuarial function
Compliance function

Utskott i Danica Pension Sverige
Som inledningsvis néamnts har Danica Pension Sverige inte nagra styrelseutskott. Styrelsen som helhet utfor
revisionsutskottets uppgifter.

Danica Pension Sverige har inrattat de fyra centrala funktioner som framgar i de nya europeiska reglerna. Las
mer om dessa funktioner i avsnitt B.1.2.

Riskhanterings- och internkontrollsystem i Danica Pension Sverige
Hela styrelsen hanterar riskstrategin och andra processer som ror riskhantering. Danica Pension Danmarks sy-
stem for foretagsstyrning, riskhantering och internkontroll géller aven for Danica Pension Sverige.

Danica Pension Norge

Danica Pension Norges styrelse bestar av atta ledamoter, av vilka tva ar fran moderbolaget Danica Pension och
tva ar fran Danske Bank A/S Filial i Norge. Dessutom finns det tva arbetstagarrepresentanter och tva externa
styrelseledamoter. Styrelsen har upprattat en riskkommitté som férbereder kommunikation om bolagets sam-
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manlagda risk och dartill horande riskhanterings- och kontrollsystem. Styrelsen i sin helhet utgor riskkommit-
tén. Styrelsen har ocksa inrattat en ersattningskommitté som forbereder alla ersattningsarenden som ska bes-
lutas av kommittén.

Verkstallande direktoren hanterar den dagliga ledningen av bolaget i enlighet med bestammelserna i lagstift-
ningen, styrelsens policy, styrelsens riktlinjer och 6vriga instruktioner fran styrelsen.

Organisation Danica Pension Norge

CEO

Forretningsutvikling & Salg & Strategiske

IT samarbeidspartnere Kundeservice

Forretningsstyring

Kommittéer i Danica Pension Norge
Danica Pension Norge har tva kommittéer.

Kommitté Syfte

Kommittén fungerar som radgivande organ till den verkstéllande direktéren och riskfunktionen i samband med fragor som rér bola-

Riskhanteringskommittén gets riskkapacitet och benagenhet, centrala risker i verksamheten samt annat med koppling till riskhanteringssystemet.

Investeringskommittén Kommittén ansvarar for de 16pande Gvervakningen av marknadsrisker.

Slutligen har Danica Pension Norge etablerat de fyra kontrollfunktioner som framgar i de europeiska reglerna.
Las mer om dessa funktioner i avsnitt B.1.2.

Riskhanterings- och internkontrollsystem i Danica Pension Norge
Riskhanterings- och internkontrollsystemet i Danica Pension Norge motsvarar riskhanterings- och internkon-
trollsystemet i Danica Pension Danmark.

B.1.2 Nyckelpositioners ansvarsomraden och funktioner i Danica-koncernen

Ledningen for samtliga bolag i Danica-koncernen upprattar de nédvandiga centrala funktionerna for att saker-
stalla en effektiv forvaltning av bolaget, inklusive ett effektivt riskhanteringssystem och ett effektivt internkon-
trollsystem.
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Nedan anges de viktigaste funktionerna som ska inrattas enligt solvensreglerna, inklusive en beskrivning av de-
ras ansvarsomraden:

Funktion Ansvarsomrade

Riskhanteringsfunktionen har det 6vergripande ansvaret for att fa en samlad éverblick 6ver
Danica-koncernens risker och kapitalkrav och ska bidra till att sakerstéalla effektiviteten i

Riskhanteringsfunktion riskhanteringssystemet. Riskhanteringsfunktionen ska bland annat 6vervaka riskhante-
ringssystemet och den évergripande riskprofilen, bl.a. genom identifiering och bedémning
av nya risker.

Aktuariefunktionen ska bedéma huruvida de forsakringstekniska avsattningarna ar ade-
kvata och om metoderna och antagandena som anvands for att berakna de forsakringstek-
niska avsattningarna ar relevanta, och om de nédvandiga uppgifterna finns tillgangliga och
ar tiliforlitliga.

Aktuariefunktion

Compliancefunktionen ska 6vervaka exponeringen mot risken for bristande efterlevnad av
Compliancefunktion lagstiftning, marknadsstandarder och interna foreskrifter och bedéma om atgardernai
samband med dessa risker ar tillrackliga.

Internrevisionsfunktionen ska bedéma om det interna kontrollsystemet, ledningen och for-
valtningen av Danica-koncernen ar lamplig och betryggande.

Internrevisionsfunktion

For en mer detaljerad beskrivning av strukturen for koncernens internkontrollsystem, se kapitel B.4.

B.1.3 Andringar i foretagsstyrningsystemet i Danica-koncernen

Under rapporteringsperioden fran den 1 januari 2018 till den 31 december 2018 har det skett forandringar i
ledningen i de danska bolagen, dar Per Klitgard Poulsen, Lars Ellehave-Andersen och Claus Harder har lamnat
sina uppdrag. Istallet har Ole Krogh Petersen (VD) till Seren Lockwood (CCO) och Jesper Hgybye (CFO) kommit
in. | samband med férvarvet av Danica Pensionsforsikring och bolaget blev en del av Danica-koncernen i juni
2018, dndrades adven ledningen for detta bolag till Ole Krogh Petersen, VD, Sgéren Lockwood (CCO) och Jesper
Hgybye (CFO). Slutligen har det skett forandringar pa de poster som ansvarar for de fyra centrala funktionerna,
sa att samma person ansvarar for alla de tre danska bolagen.

| Danica Pensjonsforsikring (Norge) har Steinar Nielsen tilltratt som CEO under 2018.

B.1.4 Ersattningspolicy och -praxis i Danica-koncernen

Ersattningspolicy och -praxis i Danica-koncernens bolag och dotterbolag baseras pa Danske Bank-koncernens
ersattningspolicy och de utlandska dotterbolagen i Norge och Sverige antar liknande policyer anpassade till lo-
kala férhallanden. De lokala forhallandena beskrivs i separata avsnitt for de omraden déar den lokal ersattnings-
policyn har anpassats.

| samband med forvarvet av Danica Pensionforsikring antogs ersattningspolicyn fér Danica-koncernen (och dar-
med Danske Bank) av styrelsen, varefter den dven omfattar de anstéllda i Danica Pensionforsikring.

De forandringar i Danske Bank-koncernens ersattningspolicy som varit relevanta for Danica-koncernen har hu-
vudsakligen varit i form av sprakliga fortydliganden. Policyn och andringar i denna har godkants av Danica Pens-
ion Danmarks bolagsstamma.
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Malet med ersattningspolicyn for Danica-koncernen ar en styrningsprocess med fokus pa hallbart och Iangsik-
tigt vardeskapande for Danica-koncernens aktiedgare. Den sakerstéller dessutom att:

- Danica-koncernen kan attrahera, utveckla och bibehalla hégpresterande och motiverade medarbetare
pa en konkurrenskraftig internationell marknad
- Medarbetarna erbjuds en konkurrenskraftig och marknadsanpassad erséattning, av vilken den fasta 16-
nen utgor en viktig del
- Medarbetarna uppmuntras att skapa varaktiga resultat, och att det finns gemensamma intressen for:
e Aktiedgarna
e Kunderna
e Medarbetarna

Danica-koncernen publicerar uppgifter till myndigheterna om ersattningspolicy och betalda loner i arsredovis-
ningen och i den arliga ersattningsrapporten. Slutligen publicerar Danica-koncernen bonusférfaranden och rikt-
linjer for ersattning, dar koncernens incitamentsprogram och férfaranden beskrivs.

De fasta och rérliga ersdttningsdelarnas relativa vikt
En lamplig balans efterstravas i ersattningspaketets sammansattning som bestar av féljande fem komponenter:

- Fastlon

- Kort- och langsiktig resultatbaserad ersattning (rorlig ersattning)
- Eventuella pensionssystem

- Ovriga anstillningsférmaner

- Eventuellt avgangsvederlag

Den fasta lonen bestams utifran den enskilda medarbetarens roll och stallning, inklusive erfarenhet, anstall-
ningstid, utbildning, ansvar, komplexitet i jobbet, lokala marknadsférhallanden osv. Den fasta I6nen betalas
framst ut kontant, men i speciella fall kan den till viss del betalas ut i form av aktier eller andra finansiella in-
strument, beroende pa relevant lagstiftning.

For att sdkerstalla en [amplig balans mellan de fasta och rorliga delarna av ersattningen har styrelsen faststallt
en 6vre grans for procentsatsen av den fasta I6nen som den prestationsrelaterade ersattningen far utgora.

Den sammanlagda 6vre gransen under ett enskilt ar for resultatbaserad ersattning till ledningen och andra be-
tydande risktagare ar 3 procent av Danica Pension Danmarks resultat.

Styrelseledamoterna betalas med fasta arvoden och omfattas inte av nagon form av incitaments- eller resultat-
baserad ersattning. De individuella styrelseledamoternas arvoden redovisas i arsredovisningen. Styrelseleda-
moter anstéllda i Danske Bank erhaller inte nagot styrelsearvode. Ordféranden och vice ordféranden har sale-
des inte erhallit nagot arvode under 2018. Detta galler dven styrelsen i Danica Ejendomsselskab. Styrelseleda-
moter anstéllda i Danske Bank kan i samband med sitt arbete i Danske Bank erhalla en resultatbaserad ersatt-

ning.
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Arbetstagarrepresentanter i styrelsen fran tidigare SEB Pension blev i samband med Gvertagandet arbetstagar-
representanter i Danica-koncernens styrelse och styrelsearvodet justerades déarefter.

Ledningens erséattning kan besta av fast 16n och olika tillagg, fast ersattning som betalas i form av aktier, andra
incitamentsersattningar eller pensionslosningar. Pa grundval av individuella avtal har de som sitter med i led-
ningen ocksa ratt till féretagsbil, gratis telefon och andra fasta anstéllningsférmaner. Avgangsvederlaget kan
maximalt uppga till tva ars fast Ion. Avgangsvederlaget utgor en lamplig ersattning for for tidig uppsagning och
ska ta hansyn till att misslyckande inte bel6nas.

Danica Pension Sverige

Styrelsen i Danica Pension Sverige bestar av ledamoter som &r anstéllda i Danske Bank Sverige och Danica Pens-
ion Danmark. De erhaller inte styrelsearvoden for sitt arbete i denna styrelse. Det finns saledes inte nagra rikt-
linjer for ersattning till externa styrelseledamoter.

Danica Pension Norge

Styrelsen i Danica Pension Norge bestar av ledamdter som ar anstéllda i Danske Bank Norge och Danica Pens-
ion Danmark. De erhaller inte styrelsearvoden for sitt arbete i denna styrelse. | Danica Pension Norge finns, for-
utom dessa ledamoter, enskilda externa styrelseledamoter och arbetstagarrepresentanter. Dessa erhaller arvo-
den for sitt arbete i styrelsen. Arvodena redovisas i arsredovisningen for Danica Pension Norge.

Resultatkriterier for aktieoptioner, aktier eller rérliga ersdttningsdelar
Resultatbaserad ersattning (pooler eller utbetalningar) bestams utifran en bedémning av affarsenhetens resul-
tat och ett antal matpunkter (KPl:er), vilka aterspeglar affarsenhetens viktigaste strategiska prioriteringar.

Resultatbaserad ersattning kan betalas ut i form av kontantbonus, aktier, aktiebaserade instrument, inklusive
eventuella aktier och andra allmant godkanda finansiella instrument, baserat pa gallande lokal lagstiftning.

Losningar for tilldiggspension eller fortidspension

Tjanstepensionslosningar sdkerstaller att de anstallda har en grundldaggande tackning vid allvarlig sjukdom och
dod, och att det finns pensionsutbetalning vid alderspensionering. Som regel anvands premibaserade tjanste-
pensioner i ett pensionsforsakringsbolag.

Avgangsvederlag utbetalas i enlighet med relevant lokal lagstiftning och géllande kollektivavtal. Overgripande
policy och avtal om avgangsvederlag bestams av Danske Banks Group HR och relevanta kontrollfunktioner.
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B.1.5 Visentliga transaktioner med nirstaende parter for Danica-koncernen

Véasentliga transaktioner med narstaende parter ingas och avvecklas pa marknadsbaserade villkor eller pa kost-
nadstdckande basis. Danica-koncernen har haft féljande transaktioner och mellanhavanden av storre betydelse
med andra bolag inom Danske Bank-koncernen:

Danica-koncernens transaktioner med narstaende parter (miljoner kronor)

2018 2017
IT-drift och -utveckling -198 -186
Ovriga administrativa ersattningar -223 -105
Provision for forsaljning av forsékringar och hantering av portféljen -194 -150
Ordinarie arvode for portfdljférvaltning -17 -56
Performancearvode for portféljférvaltning - -9
Depaavgift och courtage vid handel med innehav etc. totalt netto -88 -59
Rénteintakter 548 674
Réntekostnader -14 -13
Hyresintakter fran uthyrning av lokaler 4 12
Innehav 351 454
Obligationer 46 833 32588
Inlaning kreditinstitut 2 564 2688
Kassa och banktillgodohavanden 3303 1857
Ovriga (derivat) 5271 5439
Skuld till kreditinstitut 168 2
Derivat med negativt verkligt varde 14 590 14756
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For Danica Pension Sverige har foljande transaktioner med narstaende parter genomforts:

Danica Pension Sveriges transaktioner med narstaende parter (miljoner kronor)

2018 2017
IT-drift och -utveckling -2 -16
Ovriga administrativa ersattningar -23 -14
Provision for forsaljning av forsakringar och hantering av portféljen -13 -20
Réntekostnader -1 -1
Innehav 19 21
Kassa och banktillgodohavanden 1072 405

For Danica Pension Norge har féljande transaktioner med narstaende parter genomforts:

Danica Pension Norges transaktioner med narstaende parter (miljoner kronor)

2018 2017
IT-drift och -utveckling 21 27
Ovriga administrativa ersattningar -16 -12
Provision for forsaljning av forsékringar och hantering av portféljen -28 21
Ordinarie arvode for portféljférvaltning -2 -2
Ranteintakter 5 3
Réantekostnader -3 -2
Inlaning i kreditinstitut 443 30
Kassa och banktillgodohavanden 490 211

B.2 Lamplighetskrav

Styrelserna for bolagen i Danica-koncernen har antagit en lamplighetspolicy (fit & proper). Policyn sakerstaller
att styrelseledamoterna, ledningen och nyckelpersonerna alltid uppfyller kraven i lagstiftningen for att kunna
utfora sina arbetsuppgifter eller sitt uppdrag.

Styrelseledamaoterna och ledningen samt nyckelpersonerna ska alltid ha:

- Tillracklig kunskap, yrkesmassig kompetens och erfarenhet for att kunna utféra sina uppgifter eller full-
gora sitt uppdrag i Danica (lamplighetskrav).

- Tillrackligt god vandel och agera med arlighet, integritet och oberoende for att pa ett effektivt satt
kunna bedéma och ifragasatta beslut i den dagliga forvaltningen (redbarhetskrav).
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Lamplighetskrav (fit)
Beddmningen av om en styrelseledamot, medlem av ledningen samt nyckelperson ar [amplig innefattar en be-
démning av personens:

- Yrkesmassiga och formella kvalifikationer
- Kunskap och relevant erfarenhet inom forsakringssektorn, andra finansiella sektorer eller annan verk-
samhet

Denna bedémning tar hansyn till de respektive uppgifter som personen har tilldelats och dar sa ar relevant per-
sonens forsakringstekniska, finansiella, bokféringsmassiga, aktuariella och ledningsmassiga kompetens.

Vid bedémningen av styrelseledamoéterna och ledningen beaktas ocksa de respektive uppgifter som de enskilda
medlemmarna har tilldelats for att sakerstalla tillracklig spridning vad galler kvalifikationer, kunskaper och rele-
vant erfarenhet, sa att de kan leda och 6vervaka Danica-koncernen pa ett professionellt satt. Styrelsen och led-
ningen ska tillsammans ha relevanta kvalifikationer, erfarenhet och kunskap om minst:

- Forsakrings- och finansmarknad

- Affarsstrategi och affarsmodell

- Foretagsstyrningssystem

- Finansiella och aktuariella analyser
- Regelverk och réattsliga krav

Redbarhetskrav (proper)
For att kunna betraktas som arliga maste styrelsen, ledningen och nyckelpersonerna uppfylla foljande:

- Farinte ha alagts straffrattsligt ansvar for brott mot strafflagen, finanslagstiftningen eller annan rele-
vant lagstiftning om 6vertradelsen innebar risk for att vederbdrande inte kan utfora sina uppgifter eller
fullgora sitt uppdrag pa ett betryggande satt.

- Farinte ha lamnat in begdran om rekonstruktion, konkurs eller skuldsanering eller vara under rekon-
struktionsforfarande, konkursférfarande eller skuldsanering.

- Farinte pa grund av sin ekonomiska situation,eller genom ett bolag som vederbodrande ager, deltar i
driften av eller har vasentligt inflytande i, orsaka Danica forlust eller risk for forlust.

- Farinte ha uppvisat eller uppvisa ett beteende dar det finns anledning att tro att vederbdrande inte
kommer att utfora sina uppgifter eller fullgéra sitt uppdrag pa ett tillfredsstallande satt.

| redbarhetsbeddomningen laggs dessutom vikt vid att det ar viktigt att uppréatthalla fortroendet for finanssek-
torn. Denna bedomning ska bl.a. inkludera om en person inte var straffrattsligt ansvarig pa grund av att pre-
skriptionstiden hade gatt ut. Bedémningen innefattar dven en bedémning av personernas arlighet och ekono-
miska situation som bevis pa deras karaktar, personliga beteende och affarsbeteende, inklusive eventuella kri-
minella, ekonomiska och tillsynsmassiga aspekter som ar relevanta for bedémningen.
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Bedomning av lamplighet och redbarhet

Bedomning av lamplighet och arlighet ligger under den danska finansinspektionens ansvar. | samband med att
styrelsen, ledningen och nyckelpersonerna pabérijar sitt uppdrag/anstéllning i bolagen i Danica Pension Dan-
mark ska de skicka in uppgifter till den danska finansinspektionen som kan anvandas fér bedémning av med-
lemmens lamplighet och arlighet.

Personerna har darefter en I6pande plikt att underratta den danska finansinspektionen om deras omstandig-
heter dndras.

Detta kommer att ske om lamplighetskraven inte langre uppfylls. Utéver tillsynsmyndighetens bedémning gor
Danica-koncernens bolag ocksa en bedémning av huruvida ledning och nyckelpersoner ar lampliga. Denna be-
doémning goérs i samband med att personerna tilltrader/anstalls i Danica-koncernen och om omstandigheterna
ddrefter andras.

| Danica Pension Norge och Danica Pension Sverige gor bolagen en lamplighetsbeddmning och darefter medde-
las den norska respektive svenska finansinspektionen.

B.3 Riskhanteringssystem, inklusive egen risk- och solvensbedémning

Styrelserna i Danica-koncernen faststaller de 6vergripande strategiska malen och ramarna for riskhantering,
inklusive riskbendgenhet och tolerans. Fér Danica-koncernen ar det riskhanteringsfunktionernas ansvar att sa-
kerstalla den I6pande 6vervakningen och samordningen av riskerna och att de regler som styrelserna och led-
ningarna faststallt foljs och kontrolleras.

Varje styrelse bedémer arligen sambanden mellan bedémning av egen risk och solvens, kapitalbasen, mini-
mikrav pa solvenskapital och risktoleransgranserna. Mot denna bakgrund beaktas behovet av justeringar.
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Riskorganisationen i Danica-koncernen framgar i figuren nedan:

AllRisk Komité CRO

ALM Komité Compliance

Operationel Risk

Risikostyringsfunktionen Manager (ORM)

All risk-kommittén ar det hogsta riskorganet som hanterar det 6vergripande riskarbetet for Danica-koncernen
och driver Danica Pension Danmarks riskhanteringssystem. ALM-kommittén, compliance, riskhanteringsfunkt-
ionen och operational risk manager (ORM) ingar som viktiga delar i Danica Pension Danmarks risksystem.

All risk-kommittén ar upprattad av och rapporterar till ledningen. ORM ar utsedd av ledningen och ansvarar for
den dagliga hanteringen av eventuella forluster och [6pande bedémning av behovet av riskmitigering. ALM-
kommittén har upprattats med syftet att sdkerstalla dvervakning av ALM-risken. ALM &r hanteringen av ris-
kerna mellan tillgangarna (Assets) och skulderna (Liabilities). ALM-kommittén har ansvaret for att hantera ALM-
risken och for att stodja all risk-kommittén rérande ALM-risken. ALM-kommittén har dessutom ansvaret for
den dagliga hanteringen av samtliga finansiella risker.

Som beskrivs nedan bestar all risk-kommittén av féljande:

Ansvarig for riskhanteringsfunktionen (chef), operativ risk manager, ansvarig for aktuariefunktionen, CFO, IT-
riskansvarig, chefen for den juridiska avdelningen, ansvarig for compliancefunktionen, chefen for ekonomiav-
delingen, CIO, representant for Group Risk i Danske Bank, riskhanteringschefen foér Danica Pension Norge och
den ansvarige for riskhanteringen for Danica Pension Sverige.

Danica Pension Norge har dven en egen riskhanteringskommitté, se beskrivningen av detta i avsnitt B.1 anga-
ende foretagsstyrningssystemet. | Danica Pension Sverige faststaller styrelsen riskhanteringsstrategin och
andra forfaranden rérande riskstyrning.
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Syftet med all risk-kommittén &r att stodja den person som ansvarar for riskhanteringsfunktionen (CRO) i upp-
ratthallandet av Danica-koncernens samlade riskbild och lagga fram forslag om riskreducerande atgéarder. Risk-
bilden och eventuella reducerande atgarder laggs fram for ledningen som prioriterar, beslutar och genomfor
riskreducerande atgarder i organisationen. Ledningen informerar CRO om riskreducerande atgarder och CRO
tar med dessa i riskbilden.

Riskbilden uppdateras |[6pande och finns med i styrelsen bedémning av egen risk och solvens som utférs en
gang per ar eller vid identifiering av vasentliga férandringar i riskprofilen. Riskbilden skapas mot bakgrund av
bade proaktivt identifierade risker (planerade férandringar osv.) och reaktivt identifierade risker (identifierade
genom analys av o6nskade handelser).

Riskhanteringssystemets anvindning och integration i beslutsprocesser

Danica-koncernens riskhanteringssystem ska sadkerstalla att risker motverkas bade proaktivt och reaktivt dar
det &r relevant. Darfor identifieras risker bade inom riskorganisationen och ute i linjeorganisationen. Det inne-
haller bade centralt och lokalt aktiverade riskhanteringsprocesser.

Risk och riskreducerande atgarder ingar i 6versikten 6ver Danica-koncernens samlade riskbild, som samlas in
och hanteras av all risk-kommittén. Forutom den I6pande uppdateringen av riskbilden i all risk-kommittén,
uppdateras den ocksa i samband med bedémningen av egen risk och solvens och ingar som en del av styrelsens
beslutsunderlag vid utformning eller anpassning av reglerna for riskhantering i Danica-koncernen.

Dessutom tar ledningen emot riskrapportering sa att ledningen kan informera styrelsen om det uppstar risk for
betydande forlust av det egna kapitalet.

Proaktiv riskidentifiering utfors systematiskt pa alla nivaer i organisationen. Nar dndringar planeras (oftast ut-
forda i projekt) utfors en riskanalys av den utférande enheten. Detta kan vara bade en projektorganisation och
den organisatoriska enhet dar projektet eller andringen utfors. Riskanalysen uppdateras om det sker vasentliga
andringar.

Dar det ar relevant identifieras risk dven nar avvikande hdndelser intraffar (reaktiv riskidentifiering). Den orga-
nisatoriska enhet som hanterar avvikande handelser genomfor en hdandelseanalys dar risken for att handelsen
uppstar igen bedoms.

| princip ska samtliga risker motverkas dar de identifieras. Om projektet eller organisationsenheten som har
identifierat risken inte har nédvandiga medel eller mandat for att motverka risken ska det rapporteras till nasta
chefsnivad inom organisationen. Betydande risker och foreslagna atgarder rapporteras till all risk-kommittén.
CRO i respektive bolag foljer I6pande upp om rapporterade risker och riskreducerande atgarder.
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Bedomning av egen risk och solvens

Beddmning av egen risk och solvens ar en pagaende process i Danica-koncernen och dokumenteras i en rap-
port som laggs fram for diskussion i styrelsen senast i december varje ar, sa att bedémningen kan inga i beslut
om kapitalplan och kapitalkrisplan.

Ledningen ansvarar for att organisera och genomfora en betryggande process som sdkerstaller att alla rele-
vanta omraden och risker i Danica-koncernens verksamhet ingar i utarbetandet av bedémningarna och att Da-
nica-koncernens strategiska beslut beaktas.

Tillsammans med rapporten om bedémning av egen risk och solvens gors en rekommendation till styrelsen om
huruvida det utifran en riskmassig synvinkel bor goras en justering pa nagra av omradena nedan:

- Policyer och risktoleransgranser som faststallts av styrelsen

- Styrelsens riktlinjer till ledningen

- Personal och kompetensniva i férhallande till riskfyllda verksamheter
- IT-system

- Intern kommunikation

Mot bakgrund av den utférda bedémningen av egen risk och solvens utfor styrelsen en detaljerad granskning
och 6verlaggning, dar verksamhetens bedémningar utmanas. Styrelsens diskussioner och beslut dokumenteras
i styrelseprotokollen och den presenterade bedémningen av egen risk och solvens uppdateras vid behov.

Beddmning av egen risk och solvens delas efter styrelsens godkdannande med all risk-kommittén, inklusive ut-
sedda nyckelpersoner. Detta gors for att sdkerstalla att hdansyn tas till resultat och insikter fran bedémningarna
i de strategiska besluten, operativa och ledningsmassiga processerna, inklusive i samband med exempelvis pro-
duktutveckling.

Senast tva veckor efter det att rapporten om bedémning av egen risk och solvens har godkéants av styrelsen
skickas denna till finansinspektionen.

| Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge har styrelserna faststallt en policy for bedémning av risk
och solvens. Denna anger de overgripande riktlinjerna for bedémningen. Processen for bedomning av risk och
solvens bygger pa den beslutade affarsstrategin, budgetar och policy for riskhantering och intern kontroll, in-
klusive styrelsens beslutade riskbenagenhet, risktolerans och mal for tillrdckligt kapital.

Genomgdng och godkdnnande av koncernens bedémning av egen risk och solvens

Det ar Danica-koncernens styrelses bedomning att en arlig bedomning ér tillracklig utifran den nuvarande kapi-
talsituationen och de enskilda bolagens riskprofiler. | handelse av vasentliga férandringar i strategi, affarsmo-
dell, riskprofil eller risktoleransgranser ska dock omedelbart darefter en bedémning av egen risk och solvens
genomforas. Ledningen ansvarar for att det utférs genomfoérbarhetsstudier som anvands som styrelsen kan
anvanda som beslutsunderlag om det sker storre férandringar i:
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- Affarsmodell och strategiska beslut
- Riskprofil

- Legala solvenskapitalkrav

- Overgripande solvenskapitalkrav

Berdkning av solvenskrav och korrelation med kapitalforvaltning och riskhanteringssystem
Danica-koncernen anvander standardmodellen i de gemensamma europeiska reglerna for berakning av sol-
venskapitalkrav, eftersom det generellt anses att detta aterspeglar Danica-koncernens riskprofil.

For att kunna gora en berdkning av livslangdsstress som battre dn standardmodellen far med den risk for livs-
langdsforbattringar som kdnnetecknar Danica Pensions och Danica Pensionsforsikrings bestand, anvands en
intern modell for livslangdsrisk som godkants av den danska finansinspektionen. Genom att tillampa den in-
terna modellen for livslangdsrisk motsvarar den samlade redovisningen av livslangdsrisker tillsammans med
redovisningen av avsattningar standardmodellens krav.

Andringar i den interna modellen kan ske om kraven pa anvdndning av interna modeller dndras eller att det i
ovrigt konstateras att modellen inte bidrar korrekt till berdkningen av solvenskapitalkravet. Den interna livs-
langdsmodellen valideras I6pande i enlighet med styrelsens valideringspolicy, och férandringar i modellen gors
i enlighet med styrelsens modellandringspolicy.

Ledningen i Danica Pension och Danica Pensionsforsikring maste regelbundet f6lja upp att det finns betryg-
gande processer och forfaranden for berdakning av solvenskapitalkravet och att det finns nédvandiga system
och resurser for att sakerstalla att solvenskapitalkravet berdknas med en frekvens som sakerstaller att solvens-
kapitalkravet alltid ar rattvisande.

Forsakringsbolaget Danica, Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge anvander inte den interna mo-
dellen for livslangd.

Solvenskapitalkravets storlek presenteras kvartalsvis pa styrelsemétena som en del av den vanliga finansiella
rapporteringen, och i Danica Pension och Danica Pensionforsikring informeras om kanslighet utifran forand-
ringar i rantenivaer och avkastning pa aktier samt kadnslighet for styrelsens riskhanteringsregler fér de enskilda
rantegrupperna vid ranteférandringar.

Om det ska beslutas om betydande férandringar i investerings- och riskhanteringsstrategierna eller andra va-
sentliga forandringar i bolagens riskprofil, ska nya berdakningar av solvenskapitalkravet laggas fram som en del
av beslutsunderlaget.

Berdkningen av solvenskapitalkravet baseras pa uppgifter fran ett antal olika kéllor. Ledningen ska sakerstalla
att det I6pande kontrolleras att uppgifterna i berakningarna ar korrekta, att uppgifterna har inhamtats korrekt
och att avvikelser i forhallande till data som anvants i tidigare berakningar kan forklaras.
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B.4 Internkontrollsystem

Det interna kontrollsystemet ska framja att bolaget drivs effektivt, sakerstalla funktionell riskhantering samt att
lagstiftning, interna regler och férfaranden foljs. Kontrollaktiviteter finns faststallda i instruktioner och forfaran-
den for alla viktiga verksamhetsomraden och beskriver hur forhallandena ska kontrolleras, dokumenteras och
rapporteras till ndrmaste chef och hdgre upp i organisationen.

Danica-koncernens interna kontrollsystem ar uppbyggt kring en ”3 lines of defense”-modell. Den interna kon-
trollen ar en integrerad del av ledningen av verksamheten och riskhanteringen pa alla nivaer i Danica-koncer-
nen enligt féljande:

Den operativa ledningen ("1st line of defense”)

Den forsta forsvarslinjen bestar av den operativa ledningen definierad som ledning och chefer, som rapporterar
till ledningen for Danica-koncernen. Den operativa ledningen ansvarar for att etablera och riskbedéma proces-
ser, genomfora interna kontroller av den dagliga verksamheten samt utarbeta sarskilda forfaranden som saker-
staller att Danica-koncernen och medarbetarna foljer gdllande lagstiftning, marknadsstandarder och interna
regler.

Styrnings- och kontrollfunktioner (”"2nd line of defense”)

Den andra forsvarslinjen bestar av riskhanteringsfunktionen, operativ risk, aktuariefunktionen, compliance-
funktionen, ekonomiavdelningen och varderingskommittén. Den andra forsvarslinjens uppgift ar att bedéoma
och 6vervaga risker samt kvaliteten i processer och férfaranden. Dessutom ar den andra forsvarslinjen primar
radgivare till den forsta forsvarslinjen nar det galler matning, riskbedémning och intern kontroll.

Den andra forsvarslinjen utfér kontrollaktiviteter och skapar darmed battre forutsattningar for att eventuella
risker och fel som har passerat den forsta forsvarslinjen upptacks och atgardas.

Danica Pension Sverige

| Danica Pension Sverige har en sarskild governancefunktion inrdttats som en del av det interna kontrollsyste-
met. Funktionen stéder och 6vervakar organisationens arbete med ny lagstiftning och bidrar till tydligt definie-
rade roller och ansvarsomraden, relevanta rapporteringsstrukturer, processbeskrivningar och bidrar till effek-
tiva beslutsstrukturer.

Oberoende gransknings- och revisionsfunktion ("3rd line of defense”)

| den tredje forsvarslinjen finns internrevision, som ocksa utfor revision av den egna verksamheten (intern au-
dit). Foljande galler dven for den interna audit-funktionen. Syftet med internrevisionen ar att kommentera ef-
fektiviteten och tillforlitligheten i koncernens interna styrning och kontroll. | samband med internrevision foku-
seras sarskilt pa att sakerstalla denna funktions oberoende av bolagens ledningar. Internrevision far exempelvis
inte:

- Vara med om att fatta beslut eller ta ansvar for dem
- Utfora kontrolluppgifter — vara en del av den interna kontrollen
- Sta for implementering av driftsrutiner, effektiviseringar osv.
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- Sta for upprattande av daglig 6vervakning och rapportering av maluppfyllelse, linjer osv.

Nér det géller sdkerstallandet av intern audits oberoende rapporterar denna direkt till bade Danske Banks och
Danica-koncernens styrelse. Lds mer om detta i avsnitt B.5.

Compliancefunktionen
Av ovanstaende “2nd line of defense”-funktioner har compliancefunktionen ett sarskilt ansvar for att bidra till

att kontrollsystemet ar tillrdckligt och effektivt for att tillse att Danica-koncernen féljer lagstiftningen.

Baserat pa en riskbedomning av hela Danica-koncernen, som &r grunden for den arliga complianceplanen, viljs
och beskrivs compliancearets kontroll- och 6vervakningsuppdrag. Bade riskbedémningen och compliancepla-
nen godkdnns av ledningen och revisionsutskottet och presenteras for styrelsen.

Compliancefunktionens uppgift ar bl.a. att kontrollera och bedéma om det finns effektiva metoder och forfa-
randen som ar lampliga for att upptacka och minska risken for att Danica-koncernen inte féljer gallande lag-
stiftning, marknadsstandarder eller interna féreskrifter. Funktionen identifierar och bedémer ocksa risker for
bristande efterlevnad av finanslagstiftning, marknadsstandarder eller interna regler, och funktionen bedémer
foljderna av ny eller andrad lagstiftning. Vidare kontrollerar och bedémer compliance huruvida de atgarder
som vidtagits for att hantera eventuella brister ar effektiva.

Compliancefunktionen uppmanar ledning och styrelse att félja den finansiella lagstiftningen. Rapportering sker
minst varje halvar till ledningarna och till de revisionsutskott som styrelserna har upprattat. Compliancefunkt-
ionen rapporterar till styrelsen minst en gang i halvaret.

Organisatorisk tillhérighet

Compliance tillhor organisatoriskt den oberoende compliancefunktionen i Danske Bank-koncernen. Compliance
rapporterar direkt till Danica-koncernens ledning. Ledningen sdkerstaller att compliance kan gora forfragningar
och rapportera till styrelsen oberoende av ledningen.

Compliancefunktionen for Danica-koncernen bestar av sex compliance officers férdelade enligt foljande: en i
Danica Pension Sverige, tva i Danica Pension Norge och tre i Danica Pension Danmark, av vilka en innehar en
nyckelfunktion.

Vid Danica Pensions forvarv av Danica Pensionsforsikring (tidigare SEB Pension) integrerades compliancefunkt-
ionen fran Danica Pensionsforsikring A/S i Danica-koncernens compliancefunktion, och da blev det totalt sex
compliance officers. Innehavaren av Danica-koncernens nyckelfunktion fér compliance ansags aven lamplig
som nyckelfunktionsinnehavare for compliance i Danica Pensionsforsikring A/S.

B.5 Internrevisionsfunktion
Internrevisionsfunktionens uppdrag planeras och genomfors utifran ett riskbaserat tillvagagangssatt. Internre-
visionsfunktionen rapporterar som avslutning pa alla utférda revisioner en slutsats med observationer avse-
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ende utformning och effektivitet av genomfdérda kontroller till verksamhetsledningen. Internrevisionsfunkt-
ionen rapporterar ocksa resultatet fran de utférda revisionerna till Danica-koncernens styrelse. Rapportering
sker minst en gang i halvaret till styrelsen i revisionsprotokoll och en gang per kvartal till det revisionsutskott
som styrelsen har upprattat.

Sedan den 7 juni 2018 har Danica Pensionsforsikring A/S varit en del av Danica-koncernen. Efter férvarvet har
internrevisionsfunktionen rapporterat kvartalsvis till Danicas revisionsutskott och i ett revisionsprotokoll fér
2018. Framover foljer bolaget samma rapporteringsférfarande som resten av Danica-koncernen.

Organisatorisk tillhérighet

Internrevisionsfunktionen ligger organisatoriskt som en sjalvstandig stabsfunktion i Danica-koncernens organi-
sation och rapporterar till styrelsen. Chefen for internrevision ansvarar for internrevisionsfunktionen och har
darfor utsetts till nyckelperson. Nyckelpersonen ansvarar inte for nagra andra funktioner.

Det finns ett starkt samband mellan de uppdrag som utférs av internrevisionsfunktionen och de uppdrag som
Group Internal Audit utfor for Danica-koncernen, se Terms of Reference (ToR), Group Internal Audit. Enligt in-
ternrevisionsfunktionens policy ska internrevisionsfunktionen utféra sitt arbete i enlighet med ToR, sa att Da-
nica-gruppens krav pa funktionens kompetens, objektivitet och oberoende féljs. Dessutom ska internrevisions-
funktionen sakerstalla att uppdragen samordnas med de uppdrag som utfors i rollen som Danica-koncernens
internrevision.

Enligt internrevisionsfunktionens policy far inte funktionen utféra uppdrag som kan medféra ifragasattande av
internrevisionsfunktionens oberoende. Internrevisionsfunktionen anses saledes vara oberoende och objektiv
avseende de organisatoriska omraden och processer som revideras i Danica-koncernen.

Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge
Eftersom Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge inte har nagot separat revisionsutskott rapporterar
internrevisionsfunktionen direkt till styrelsen.

B.6 Aktuariefunktion
| Danica-koncernen bestar aktuariefunktionen av ansvarig aktuarie i Danica Pension och Danica Pensionsfor-
sikring och ansvarig for aktuariefunktionerna i Danica Pension Sverige respektive Danica Pension Norge.

Styrelsen i Danica Pension Danmark har utsett den ansvarige aktuarien i Danica Pension och Danica Pensions-
forsikring till ansvarig for aktuariefunktionerna i Forsikringsselskabet Danica, Danica Pension och Danica Pens-
ionsforsikring. Styrelserna i Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge har utsett de ansvariga for aktua-
riefunktionerna i dessa bolag.

Det finns sarskilda aktuariefunktioner i Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge. Aktuariefunktionens
uppdrag i Danica Pension Sverige har lagts ut till Mavisi AB.

Forsikringsselskabet Danica— SFCR 33



Den person som ansvarar for aktuariefunktionen i Danica Pension Danmark har en controllerroll nar det galler
aktuariefunktionerna i Sverige och Norge. Varje halvar halls moten dar metoder, kontrollsystem osv. stams av.

Aktuariefunktionerna ansvarar for kontrollen av de férsakringstekniska avsattningarna. | detta sammanhang
sakerstaller funktionerna bland annat:

- Att berakning av de forsakringstekniska avsattningarna sker

- Jamforelse av basta skattning med tidigare erfarenhet

- Beddmning av om underliggande data, metoder, antaganden och underliggande modeller &r av tillrack-
lig kvalitet, trovardiga, tillrackliga och stammer éverens med information fran finansmarknaderna och
allmant tillgangliga uppgifter.

- Att berakningssystemen stoder forsakringstekniska och statistiska forfaranden

- Att eventuella tillampade uppskattningar anvander relevanta forsakringstekniska metoder

- Beddmning av om det finns osdkerhet i samband med uppskattningar som gors vid berdkning av de for-
sakringstekniska avsattningarna

- Att styrelsen informeras om huruvida berakningen ar trovardig och adekvat

- Att eventuella invdndningar mot de forsakringstekniska avsattningarna klargors

- Att utarbeta en skriftlig rapport till styrelsen om de uppdrag som aktuarien utfort och resultaten fran
dem

Organisatorisk tillhorighet

Aktuariefunktionerna utarbetar en skriftlig rapport till styrelsen minst en gang per ar. Rapporterna innehaller
en beskrivning av alla de uppdrag som aktuariefunktionen har utfort samt resultaten fran dessa. Eventuella
brister framgar och forslag pa l6sning beskrivs. Om det foreligger en betydande avvikelse mellan faktisk erfa-
renhet och basta uppskattning ingar detta i rapporten.

Aktuariefunktionerna informerar styrelserna om aterforsakringar och aterforsakringsprogrammen ar tillfreds-
stillande. Detta gors bade pa bolags- och koncernniva och det gors analys av:

- Bolagens riskprofil och policy for tecknande av forsakring.

- Aterforsakringsbolagen och deras rating.

- Forvantad tackning vid stresscenarier.

- Berdkning av det belopp som kan kravas tillbaka i samband med aterforsakringsavtalen.

Aktuariefunktionerna ska bidra till att Danica-koncernens riskhanteringssystem ar effektivt. | synnerhet bidrar
aktuariefunktionerna till att faststalla modeller for berakning av solvenskapitalkrav och bedémning av dem
samt deltar i arbetet med att bedéma egen risk och solvens.

Aktuariefunktionen i Danica Pension och Danica Pensionsforsikring ansvarar for den interna livslangdsmodellen
som anvands for berakning av solvenskapitalkravet. Arbetet med den interna modellen sker i samarbete med
riskhanteringsfunktionen.
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B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen i Danica-koncernen har tagit beslut om en gemensam policy fér outsourcing med vissa lokala anpass-
ningar. Policyn omfattar alla situationer dar Danica-koncernen later en extern leverantor eller annan juridisk
enhet i Danske Bank-koncernen utféra vasentliga saval som ovéasentliga uppdrag.

Koncernens styrelse beslutar I6pande vilka affirsomradden som anses som vésentliga. Andringar i bedémningen
av dessa kommer att avspeglas i policyn.

Styrelsen anser for ndrvarande att specifika affirsomraden som t.ex. portféljférvaltning, kapitalférvaltning,
centrala IT-funktioner, redovisning och solvensberadkningar samt riskhantering ar vasentliga, precis som att kri-
tiska och viktiga operativa funktioner alltid ar vasentliga. Pa samma satt bedéms om brister i fullgérandet av
outsourcade uppdrag kan medféra en direkt ekonomisk forlust och/eller en betydande indirekt forlust (som
varierar for bolagen i Danica-koncernen) for Danica-koncernen eller Danske Bank-koncernen.
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Nedan listas de kritiska eller viktigaste operativa funktionerna som Danica-koncernen har outsourcat:

Danicas outsourcingavtal (interna/externa)

Outsourcingleverantér Tjénst som outsourcats Internt/externt
Administrationsselskabet "danmark" A/S Betalmng av rakmng_ar‘ far sjukvardsfarssk- Externt
ringar (Danica Pension)
Danske Bank Por‘tfol]forva]tnmg, back- och middleoffice, IT- Internt
service
. Interna avtal om administration och portfolj-
Danica-koncernen . . Internt
férvaltning
Outsourcing av grupplivprodukter som séljs
Forenede Gruppeliv av Danica Pensionsforsikring (bedéms for Da-  Externt
nica Pensionsforsikring)
cal Qutsourqnlg av fysiskt arkiv (Danica Pens- Externt
ionsforsikring)
Inscale IT utveckling (Danica Pensionsforsikring) Externt
Specielit fér Danica Pension Norge
Danske Bank Internrevision, Compliance Internt
KPMG Aktuariefunktionen Externt
Specielit fér Danica Pension Sverige
Danske Bank Internrevision Internt
Wassum Vardepappersaktiebolag Fondanalys Externt
Hannover Re Riskbedémning och skadereglering Externt
|da Infront AB IT-]ognlnlgar, férvaltning av elektronisk kom-
munikation
Mavisi AB Aktuariefunktionen Externt
Danske Bank Sverige Compliancefunktionen Internt

B.8 Ovrig information

Danica-koncernens foretagsstyrningssystem beskrivs till fullo i foregaende avsnitt. Bedomningen &r att fore-

tagsstyrningssystemet ar adekvat for att identifiera bolagets risker.
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Kapitel C - Riskprofil

| detta kapitel beskrivs Danica-koncernens riskprofil med utgangspunkt i de riskkategorier som ingar i den euro-
peiska standardmodellen fér berdkning av solvenskapitalkrav. Varje riskkategori beskrivs i ett sarskilt avsnitt.
Innan genomgangen av de enskilda riskkategorierna beskrivs koncernens affarsmodell, vilka 6vergripande ris-
ker koncernen har samt innehallet i den europeiska standardmodellen for berdkning av solvenskapitalkrav for
forsakringsbolag.

Affarsmodellen

Som framgick i kapitel A &r Danica-koncernen en del av Danske Bank-koncernen och erbjuder pensionsproduk-
ter, sjuk- och olycksfallsforsakringar samt skadeférsakring och sjukvardsforsakring fraimst pa den danska mark-
naden. Genom dotterbolag i Norge och Sverige erbjuds pensionsprodukter och sjuk- och olycksfallsforsakringar
i de landerna.

Forsakringsrisker och finansiella risker i form av marknadsrisker ar de framsta orsakerna till Danica-koncernens
solvenskapitalkrav och dr darmed de tva viktigaste riskkategorierna for koncernen.

Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge
Risker i samband med dotterbolagens verksamhet i Norge och Sverige motsvarar den typ av risker som galler
for Danica Pension Danmarks verksamhet, eftersom det i princip ar samma verksamhet det handlar om.

| Danica Pension Sverige begrdnsas de finansiella riskerna ytterligare av att det endast erbjuds marknadsrénte-
produkter utan garanti. | Danica Pension Norge ligger stérre delen av kundernas sparande i marknadsrantepro-
dukter dar kunderna bar bade marknads- som livslangdsrisken.

Danica-koncernens risker
Sammantaget innebar Danica-koncernens affarsmodell att Danica-koncernen paverkas av ett antal olika risker

som beskrivs i tabellen nedan:

Finansiell risk Férsakringsteknisk risk Operativ risk Forsakringsteknisk risk
Marknad Livslangd Internt bedrégeri Omdéme
Likviditet Dédlighet Externt bedrageri Strategi
Motparter Invaliditet Anstallningsforhallanden Réttsliga
Koncentration Sjukdom och olycka Kunder, produkter och affarspraxis Digitalisering

Allvarlig sjukdom Transaktioner och processer

Aterkép Fysiska aktiviteter

Kostnader System- och datafel

Koncentration Informationsteknik

Modellrisk
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Bedomning av risk och solvenskrav
Risker och kapitalbehov, dven kallat solvensbehov, bedéms i Danica-koncernen genom en analys av hur vasent-
liga risker paverkar bolagets berdknade kapitalbas, solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav.

Solvenskapitalkravet finns faststallt i den gemensamma europeiska lagstiftningen for forsakringsbolag. Solvens-
kapitalkravet beraknas som det belopp som &ar kravs for att tacka riskerna for den befintliga verksamheten, sa-
val som for ny verksamhet som férvantas tecknas inom de ndrmaste 12 manaderna.

Solvenskapitalkravet ska berdknas sa att det avspeglar det kapital bolagen maste ha under det kommande aret
for att kunna motsta ett 200 ars scenario for olika finansiellt betungande omstandigheter.

Solvenskapitalkravet kan antingen berdaknas genom anvandning av en standardmodell eller en intern modell
som godkants av den danska finansinspektionen. Vid berakningen av solvenskapitalkravet anvander Danica-
koncernen standardmodellen med en intern modell for berdkning av livslangdsrisken for Danica Pension och
Danica Pensionsforsikring.

Danica Pension Danmark har dessutom utnyttjat mojligheten i de europeiska reglerna att tillampa en férenklad
berdkning av motpartsrisk i samband med vardering av sdakerheter och i samband med kostnadsrisker for sjuk-
vardsforsakringar.
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Standardmodellen dr moduléart konstruerad, dar de riskfaktorer som bolagen exponeras for (réntor, aktier, dod-
lighet osv.) utsatts for olika negativa ekonomiska scenarier inom modellens riskgrupper (marknad, motpart,

livforsakring osv.). Standardmodellen illustreras i figuren nedan:

Solvenskrav

Forlustsabsorbe-
rande buffert

Bassolvenskapitalkrav|

——

Operativa risker

Marknadsrisk Livférsakringsrisk

L]
Motpartsrisk*

Ranterisk Dédlighetsrisk

Aktierisk Livslangdsrisk**

Fastighetsrisk Invaliditetsrisk

Livforsakrings-
optionsrisk

Valutarisk

Kostnadsrisk

Kreditspreadsrisk

Koncentrationsrisk Aterupptaganderisk

Livférsakrings-
katastrofrisk

Sjukvérds-
Skadeforsakringsrisk

Premie- och
prsattningsavsattningy
risk

forsakringsrisk

Sjukvard Liv*

Skadeforsakrings-

optionsrisk Sjukvard Skada

Skadeforsakrings-

katastrofrisk Sjukvard KAT

*Fér Danica Pension Danmark har méjligheten till férenklad berdkning av motpartsrisk och kostnadsrisk for sjukvardsférsédkringar anvénts.

**F6r Danica Pension anvdnds en intern modell fér berékning av livsldngden.

For varje riskfaktor berdknas motsvarande solvenskapitalkrav. Dessa solvenskapitalkrav viktas sedan inom varje

riskgrupp utifran en gemensam europeisk modell for hur riskfaktorer dr beroende av varandra. Viktningen

dampar effekten av de enskilda solvenskapitalkraven for var och en av riskfaktorerna, eftersom det inte forvan-

tas att de olika riskfaktorerna paverkar med full effekt samtidigt.

C.1 Teckningsrisk

For Danica-koncernen avser de forsakringstekniska riskerna utvecklingen i dédlighet, invaliditet, sjukdom och

olycka, allvarlig sjukdom osv. Den viktigaste forsakringstekniska risken for koncernen ar livslangden. For Danica
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Pension Sverige och Danica Pension Norge ar daremot den viktigaste forsakringstekniska risken annullationsris-
ken. Tabellen nedan visar en 6versikt over risktyper.

De olika riskfaktorerna ar foremal for I6pande forsakringstekniska analyser i samband med berakningen av de
forsakringstekniska skulderna och eventuella nédvandiga affarsinitiativ.

Betydande forsakringstekniska risker

Nedan finns en 6versikt dver Danica-koncernens mest betydande forsakringstekniska risker. Det anges uttryck-
ligen huruvida risken hanteras genom det beraknade solvenskapitalkravet eller uteslutande med hjalp av risk-
reducerande atgarder. Tabellen visar att de identifierade vasentliga riskerna i allmdanhet omfattas av det berak-

nade solvenskapitalkravet.

Vasentlig Risk somingarisolvens- Risk som hanteras med
risk kravet riskreducerande atgarder
Livslangdsrisk v v
Invaliditetsrisk v 3 v
Aterképsrisk v v
Annullationsrisk V v
Dédsfallsrisk 3 3
Katastrofrisk v v
Kostnadsrisk v v
Allvarlig sjukdom v v

De mest betydande riskerna som identifierats under rapportperioden
De véasentligaste riskerna for Danica-koncernen ar livslangdsrisken, invaliditetsrisken och aterkopsrisken. Dessa
beskrivs ndarmare nedan.

Livslangdsrisk: Den mest betydande forsakringstekniska risken for Danica-koncernen ar livslangden. Livslangds-
risken avser risken for att Danica-koncernen kommer att drabbas av forluster till foljd av att kunderna lever
langre an forvantat. Till exempel 6kar en forlangning av livslangden varaktigheten for utbetalning av livslanga
pensionsprodukter.

Invaliditetsrisk: Danica-koncernen tecknar invaliditetsriskprodukter i form av skydd vid férlust av arbetsfor-
maga och premiebefrielse. Produkterna ger kunden en I6pande ersattning om kunden blir invalid. Dock som
langst till pensionering, dodsfall eller till dess kunden aterfar arbetsférmagan. Ersattningen bestams utifran an-
taganden om framtida invaliditetsfrekvens och utifran en bedémning av under hur lang tid utbetalningarna for-
vantas ske.

Nar en kund blir invalidiserad gors avsattningar utifran forvantningar om hur manga kunder som blir friska igen
(ateraktiveras), blir sjuka igen (aterfall) eller dor. Invaliditetsrisk ar saledes risken for att Danica-koncernen gor
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en forlust pa invaliditetsprodukterna till féljd av att kunderna blir sjuka eller att farre an forvantat blir friska
igen.

Aterkopsrisk: Aterkopsrisken avser risken for att Danica-koncernen kommer att drabbas av forluster till fljd av

- Att kunder med garanterade aterkdpsvarden koper tillbaka vid en tidpunkt da tillgangarnas varde ar
lagre dn de garanterade aterkopsvardena,

- Att detiforsta hand ar kunder med stora individuella bonuspotentialer som aterkdper eller

- Att manga kunder samtidigt vill aterkdpa sina forsakringar,

- Att Danica-koncernen har uppburit kostnader for en kund for vilken koncernen dnnu inte har fatt
pengar och att kunden aterkoper, flyttar, inte forskottsbetalar eller upphor med att betala avtalspre-
mien vid en tidpunkt som Danica-koncernen inte har forutsett

Risken for att Danica-koncernen kommer att drabbas av forluster till féljd av aterkdp av policyer med garante-
rade aterkopsvarden anses vara mycket liten.

Annullationsrisk: Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge erbjuder inte nagra livslanga alderspens-
ioner med garantier, varfor risken med 6kad livslangd ar marginell. | Danica Pension Sverige och Danica Pension
Norge ar daremot den storsta risken att kunderna annullerar avtalade andringar i sina in- eller utbetalningar.
Denna risk uppstar for att Danica Pension Sverige eller Danica Pension Norge kan ha uppburit kostnader for
kunden som en del av andringen innan betalningen har mottagits. Stérsta delen av Danica Pension Sveriges och
Norges intdkter bestar av avgifter berdknade pa fond- och depavarde. Danica Pension Norge och Sverige expo-
neras darmed ocksa i hog grad for annullationsrisker i férhallande till intdktssidan.

Metoder for bedéomning av forsdkringstekniska risker

For att sdkerstalla att berdkningen av Danica-koncernens solvenskapitalkrav alltid ar tillracklig for koncernens
risker, gor Danica-koncernen arligen en intern bedémning av egen risk och solvens. Genom riskbedémningen
beddms om det berdknade solvenskapitalkravet har tagit hansyn till effekten av alla vasentliga risker bade
inom de kommande 12 manaderna och under planeringsperioden.

Riskhanteringen i Danica-koncernen ar organisatoriskt ansvarig for berakningen av solvenskapitalkravet och
den dagliga riskhanteringen, medan de ansvariga for aktuariefunktionerna ansvarar for berdkningar i samband
med den forsakringstekniska risken och den arliga riskidentifieringen av operativa risker.
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| det féljande beskrivs metoderna fér beddomning av de vasentliga forsakringstekniska riskerna.

Metod fér bedémning av férsakringstekniska risker

Beraknas enligt den danska interna branschmodellen och varderas genom effekten pa best estimate-avsattningarna for den observe-
rade dédligheten och trenden med en given procentsats och en tillagd realiseringsrisk som anger osékerheten i kalibreringen av bola-
gets dodlighet for finansinspektionens riktvarde. Detta stéd motsvarar en permanent nedgang i dédlighetsintensiteten som kan liknas

Livslangdsrisk vid standardmodellens uppskattade dddlighet.

Effekten av en 6kning i invaliditetsintensiteten férdelad éver tvéa tidsperioder
1. Okningen &r hogst for de forsta 12 manaderna,
Invaliditetsrisk 2. Okningen minskar under de nastkommande 12 manaderna och kompletteras med en nedgang i reaktiveringsintensiteten

Risken i samband med aterkdp och erhallande av fribrev. Risken anses vara varst for att ersatta aterkdps- och fribrevsparametrar med

R +509 : aterkop.
Aterkopsrisk + 50 % samt manga aterkop

Risk i samband med att Danica-koncernen har uppburit kostnader for en kund fér vilken koncernen &nnu inte har fatt pengar och att
kunden inte aterkoper, flyttar, forskottsbetalar eller upph6r med att betala avtalspremien vid en tidpunkt som Danica-koncernen inte har
Annullationsrisk forutsett

BedOdmning av livslangdsrisken: Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge beraknar livslangdsrisken
med hjalp av standardformeln medan Danica Pension och Danica Pensionsforsikring tillampar en intern modell
for berakning av livslangdsrisken.

For Danica Pension och Danica Pensionsforsikring ska livforsdkringsavsattningarna beréknas utifran den mest
fordelaktiga uppskattningen av framtida livslangd. Eftersom det ar svart att forutsaga livslangden har den
danska finansinspektionen infort ett riktvarde for bade forvantningarna pa den faktiska livslangden och for
framtida forbattringar av livslangden. Den mest férdelaktiga uppskattningen av framtida livslangd for Danica
Pensions och Danica Pensionsforsakringens bestand erhalls saledes genom en statistisk metod som har fast-
stallts av den danska finansinspektionen. Denna metod vager samman den danska finansinspektionens rikt-
varde for forvantningar pa den nuvarande livslangden och Danica Pensions och Danica Pensionsforsikrings egna
berdknade forvantningar pa livslangd, som bygger pa egna observationer. Till det ska laggas effekten av de for-
vantade framtida livslangdsforbattringarna baserade pa danska finansinspektionens riktvarde for detta.

Den danska finansinspektionens referensvarde for nuvarande livslangd baseras pa de senaste arens observe-
rade livslangder for ett antal danska pensionsbolag, medan referensvardet for livslangdsforbattringar berdknas
utifran de genomsnittliga forbattringarna av livslangden i Danmark under de senaste 20 aren. Eftersom Danica
Pension och Danica Pensionsforsikring har bedémt att standardmodellen ar for enkel och inte tar hansyn till
den danska finansinspektionens faststallda riktvarde har en intern modell utarbetats fér berdkning av livs-
langdsrisken.

Beddmning av invaliditetsrisken: Invaliditetsrisken berdknas med hjalp av standardformeln Avsattningarna for
bade nya och gamla skador justeras I6pande mot bakgrund av erfarenhet av invalid- och ateraktiveringsfre-
kvenser fran Danica-koncernens eget bestand.
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Det beddms inte foreligga sarskilda omstandigheter for Danica-koncernens portfolj, vilket skulle betyda att
standardmodellen i samband med aterkopsrisk inte ger en rattvisande bild av Danica-koncernens risk i ett 200-
arigt scenario.

Aterkopsrisk: Risken berdknas med hjilp av standardformeln. Det bedéms inte foreligga sérskilda omsténdig-
heter for Danica-koncernens portfolj, vilket skulle betyda att standardmodellen i samband med aterkopsrisk
inte ger en rattvisande bild av Danica-koncernens risk i ett 200-arigt scenario.

Annullationsrisk: Denna hanteras pa samma satt som aterkopsrisken med standardformeln.

De visentligaste koncentrationsriskerna for forsakringsrisker

Koncentrationsrisken avseende forsakringsrisker omfattar risken for forlust pa grund av for stor exponering
mot enskilda kundgrupper samt stora exponeringar mot enskilda individer. Danica-koncernens koncentrations-
risker begransas genom riskspridning av forsakringsportféljen samt genom aterforsakring.

Metoder som anvinds for riskreducering

En liten del av riskerna i samband med dddsfall och funktionshinder aterférsakras for att begransa forluster pa
individuella livforsakringar som ar utsatta for stor riskexponering. De olika riskfaktorerna ar féremal for 16-
pande forsakringstekniska analyser i samband med berakningen av de férsakringstekniska skulderna och even-
tuella nédvandiga affarsinitiativ.
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Ovriga viktiga uppgifter om foérsikringsriskerna
Ovriga relevanta risker fér Danica-koncernen ar:

1. Dodsfallsrisk
2. Allvarlig sjukdom
3. Katastrofrisk
4. Kostnadsrisk

Dessa risker beskrivs nedan:

Risktyp Beskrivning

| Danica-koncernen tecknas ocksa forsakringar med dodsfallsrisk, inklusive dédsfallsbelopp och 16pande utbetalning till efterlevande.
Ersattningarna faststélls utifran forutsattningar om framtida dédlighetsfrekvenser.

Dddsrisken avser risken for att Danica-koncernen kommer att drabbas av férluster pa forsékringar med dédsfallsrisk till féljd av att
kunderna dér tidigare &n forvantat. Om det inte &r maojligt att téacka forlusterna med hjalp av bonusméjligheter kommer forlusterna
att paverka eget kapital. Risken berédknas med standardformeln.

Ddédsfallsrisk

Risken &r att sjukligheten bland de forsakrade kommer att vara hégre &n vad som antogs vid specifikation av pris och reserver. Ris-

Allvarlig sjukdom ken berdknas med standardformeln

Katastrofrisken hanfor sig till risken for att stora férluster kan uppsta pa Danica-koncernens invaliditets- och dédsskydd i samband
med flygolyckor, terrorism och liknande. Danica-koncernen har aterforsékringsprogram som tacker alla katastrofskador fran 40

Katastrofrisk miljoner kronor och upp till 1 miljard kronor. Dessutom tacks de fem stérsta verksamheterna fran 1 miljard kronor till 2 miljarder
kronor. Risken beréknas med standardformeln

Kostnadsrisken hanfor sig till risken fér att Danica-koncernen kommer att drabbas av forlust till foljd av att de uppkomna tillaggs-
kostnaderna inte kan tacka ékningarna av de faktiska kostnader. Okningar av de faktiska kostnaderna kan exempelvis bero pa att
inflationen 6kar, ny lagstiftning inférs eller 6kade administrativa kostnader. Risken berdknas med standardformeln.

Kostnadsrisk
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C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forluster till f6ljd av forandringar i verkligt varde pa tillgangar eller skulder till foljd av
forandringar i marknadsforhallandena, t.ex. fordandringar i rantor, aktiekurser, fastighetsvarden, valutakurser
och kreditspreadar.

Visentliga marknadsrisker
Nedan finns en 6versikt dver Danica-koncernens vasentligaste marknadsrisker. Det anges uttryckligen huruvida
risken hanteras genom det berdknade solvenskapitalkravet och huruvida riskreducerande atgarder vidtas.

Risk som hanteras med riskre-

Vasentlig risk Ovrig risk Risk som ingar i solvenskravet ducerande atgarder

Aktierisk
(inkl. alternativa investeringar) v v v

Fastighetsrisk

Valutarisk

N
N
Ranterisk N
N

Kreditspreadsrisk

Volatilitetsrisk

Inflationsrisk

v v
|

Den vasentligaste marknadsrisken i Danica-koncernen ar marknadsrisken for de traditionella livforsakringspro-
dukterna. De traditionella produkterna ar policyer med ersattningsgarantier och kollektiva investeringar. Mark-
nadsrisken i traditionella produkter omfattar samspelet mellan placeringstillgangar och ersattningsgarantier.

Marknadsrisker i samband med investeringar for marknadsranteprodukter ar betydligt mindre an for tradition-
ella produkter, eftersom risken fér dessa produkter ligger hos férsakringstagarna, bortsett fran de férsakringar
som omfattar en investeringsgaranti. Bolaget har emellertid en indirekt exponering for marknadsrisk via forsak-
ringstagarens investeringar i marknadsranteprodukter, eftersom en betydande del av bolagets I6nsamhet be-
ror pa tillgangarnas storlek. Denna risk kan hanféras till det faktum att en stor del av tillgangarna i dessa pro-
dukter utgors av aktier eller alternativa investeringar med aktierelaterade risker. Darfér kommer en nedgang
pa aktiemarknaden att minska depavarden och I6nsamhet och darigenom bolagets kapitalbas.

Forutom marknadsrisken till foljd av forsakringar med garanterade ataganden och marknadsranteprodukter,
uppkommer marknadsrisk i samband med bolagets egna investeringar och de investeringar som avser sjukfor-
sakring.

De vasentliga marknadsriskerna i samband med verksamheterna i Danica Pension Sverige och Danica Pension
Norge motsvarar i stora drag de risker som galler for Danica Pension Danmarks verksamhet, eftersom det i
princip ar samma typ av verksamhet det handlar om. Fér Danica Pension Sverige begransas de finansiella ris-
kerna dock vasentligt av att det endast erbjuds marknadsranteprodukter utan garanti. Fér Danica Pension Sve-
rige ar marknadsrisken risken for att primarkapitalet kommer att variera till f6ljd av férandringar i marknads-
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vardena. Detta kan paverka Danica Pension Sveriges fondhandelslager och vardet pa kundernas tillgangar. Ef-
tersom Danica Sverige bedriver fond- och depaférsakringsverksamhet, bars den direkta konsekvensen av for-
dndringar i marknadsforhallanden och darmed risken for variationer i tillgangsvarden i fonder och depaer av
kunderna sjalva.

| Danica Pension Norge ligger stérre delen av kundernas sparande ocksa i marknadsranteprodukter dar kun-
derna bar bade marknads- som livslangdsrisken. Marknadsrisken i Norge beror fraimst pa exponeringen for bo-
lagets egna kapital och indirekt exponering via Idnsamhet och kapitalbas, se ovan.

De mest betydande riskerna som identifierats under rapportperioden
De mest betydande marknadsriskerna for Danica-koncernen beskrivs nedan.

Aktierisk (inkl. alternativa investeringar):
| samband med aktierisken gors en skillnad mellan aktierisk som harror fran noterade aktier och aktierisk som
harror fran alternativa investeringar.

1. Risken fran borsnoterade aktier uppstar vid nedgang pa aktiemarknaderna. Marknaden fér noterade
aktier ar mycket likvid, varfér andringar i marknadsforhallandena genast avspeglas i varderingen. Note-
rade aktier delas in i typ 1- och typ 2-aktier. Typ 1-aktier omfattar noterade aktier fran OECD- och EES-
lander, medan noterade typ 2-aktier kommer fran évriga lander.

2. Alternativa investeringar ar investeringar som inte kan goras via traditionella aktie- och obligations-
marknader. Alternativa investeringar, i likhet med bérsnoterade aktier, ar en exponering mot framtida
I6nsamhet i olika branscher och bolag. Beroende pa var i kapitalstrukturen det investeras kan den pri-
mara riskfaktorn vara relaterad till vinstpotential eller kredit- och finansieringsrisk.

Danica-koncernen investerar i alternativa investeringar, eftersom dessa bidrar med viktiga egenskaper
som hjalper till med att sakerstalla en attraktiv och stabil avkastning fér koncernens pensionskunder.
Samtidigt sdkrar de langsiktigt kopkraften i portfoljen. Slutligen ger alternativa investeringar en expo-
nering mot ett bredare spektrum av riskfaktorer @n en traditionell portfolj med borsnoterade aktier
och obligationer, vilket ger en storre diversifiering.

For Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge ar aktierisken risken for att Danicas primarkapital kom-
mer att variera till foljd av férandringar i aktiekurserna. Detta kan paverka handelslagret i Danicas kapitalbas
och vardet av kundernas tillgangar. For Danica Pension Sverige bestar emellertid aktierisken framst av att fram-
tida intakter varierar till f6ljd av forandringar i aktiekurserna, medan kostnaderna ar vasentligen oférandrade.

Varken Danica Pension Sverige eller Danica Pension Norge har alternativa investeringar for egen rakning.

Fastighetsrisk:

Danica-koncernen har exponering mot fastighetsmarknaden bade i och utanfor det egna landet genom direkta
fastighetsinvesteringar samt investeringar i fastighetsfonder. Risken uppkommer vid nedgang i priserna pa fas-
tighetsmarknaden eller om vakansgraden for hyresfastigheterna ar hég. Fastighetsinvesteringar kannetecknas
till viss grad av illikviditet.
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Valutarisk:

Vid investering i tillgdngar i andra valutor &n lokal valuta?, tar Danica-koncernen en risk fér vardeférlust i dessa
investeringar om det sker forandringar i dessa andra valutakurser jamfort med lokal valuta. Danica-koncernens
valutaexponering ar sarskilt kopplad till euron, den amerikanska dollarn och 6vriga.

Ranterisk:
| Danica Traditionel har det utfardats ersattningssgarantier till kunderna. Ersattningsgarantierna definierar de

kassafloden som Danica-koncernen ska kunna betala som ett minimum. Dessa framtida forpliktelser redovisas
till marknadsvarde enligt en marknadsbaserad diskonteringskurva (diskonteringskurvan). Ersattningsgarantier-
nas marknadsvadrde bendmns ocksa som garanterade ersattningar (GE).

Diskonteringskurvan baseras pa marknadsréntor, varfor vardet pa GE ar kansligt for ranteforandringar pa fi-
nansmarknaderna. Gar rantan ned stiger GE och omvant. Detta skapar en ranterisk fér Danica-koncernen néar
marknadsvardet pa skuldsidan i Danica Traditionel jamférs med marknadsvérdet pa de tillhérande rantekans-
liga tillgangarna. Om marknadsvardena pa tillgangar och skulder inte matchar varandra orsakar det forlust eller
vinst.

For Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge ar ranterisken dock marginell. Danica Pension Sverige
och Danica Pension Norge ar framst exponerade mot finansiella risker genom egna verksamheter, eftersom det
utfardas garantier till kunder i mycket begransad utstrackning. Ranterisken uppkommer framst genom kunder-
nas tillgangar, eftersom vardet pa framtida vinst paverkas av forandringar i rantan. Ranterisk forekommer
ocksa i samband med framtida forpliktelser pa skuldsidan i balansrdkningen. Detta beror pa att den basta upp-
skattningen for framtida utbetalningar bestams genom att diskontera alla framtida kassafloden relaterade till
forsakringsavtalen med marknadsréntan.

Kreditspreadrisk:

Kreditspreadrisk ar risken for att marknadsvardet gar ned till féljd av forandringar i kreditspreaden pa t.ex. bo-
stadsobligationer, foretagsobligationer, statsobligationer och kreditderivat. Kreditspreaden avspeglar den extra
avkastning som en investerar kraver av vardepapper med en given kreditkvalitet och likviditet jamfort med av-
kastningen pa likvida vardepapper utan kreditrisk eller en referensrénta.

Kreditrisker uppkommer genom bolagets direkta och indirekta investeringar i exempelvis kreditinstrument,
kreditobligationer, banklan via fonder, kreditderivat och fran volatilitetsjustering (VA), eftersom sistndmnda
utgor en del i berdkningen av rabattkurvan fér anvandning vid berdkning av marknadsvardet avfor de forsak-
ringstekniska avsattningarna.

2 Lokal valuta: Danska kronor fér Danica Pension Danmark, svenska kronor fér Danica Pension Sverige, norska kronor for
Danica Pension Norge
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Metoder for bedomning av marknadsrisker
Alla marknadsrisker 6vervakas dagligen av riskhanteringen.

Nedan sammanfattas metoderna for bedémning av de vasentliga marknadsriskerna.

Risktyp Metod for bedomning av marknadsrisker

Fordefinierad procentuell nedgang av noterade aktier (typ 1) och fordefinierad procentuell nedgang av onoterade aktier och alternativa inve-
steringar (typ 2). Stressnivan beror pa en justering som varierar beroende pa aktuell aktieniva i férhallande till historiskt trearigt genomsnitt.
Alternativa investeringar omfattar private equity, hedgefonder, infrastruktur osv. | allmanhet kommer en investering som inte kan kategorise-

A%ltmemstk []r.‘k]' _rasunder nagon av de évriga riskmodulerna att hamna under typ 2-aktier. Aktier som kopts senast den 1 januari 2016 raknas med en mins-
:teerl;ggz;éa 1NVE" " kad stressniva under dvergangssystemet. Dessa 6vergangsregler fasas ut successivt till 2023.

Fastighetsrisk Nedgang i fastigheternas varde.

Styrelsen har antagit investeringsregler for storleken pa exponeringen mot euron, den amerikanska dollarn, den japanska yenen, det brittiska

Valutarisk pundet och 6vriga valutor. Alla valutaexponeringar bortsett fran euron stressas med 25 procent. Euro-exponeringen stressas med 0,39 pro-

cent.

Varsta scenariot med "rénta upp” och "rénta ned”. Réntestressen definieras av 16ptidsberoende stress for punkterna pa avkastningskurvan.
Ranterisk Ranterisken dvervakas dessutom med hjélp av styrelsens riskscenario.

Omfattar risken pa obligationer som paverkas av utdkad kreditspread. Stressen beror pa obligationstyp. Skillnad gérs mellan icke-EES-stats-

obligationer, bostadsobligationer och "6vriga”, dar "6vriga” framst ar kredit-/foretagsobligationer och strukturerad kredit. Stressen beror vi-
Kreditspre- dare pa obligationernas varaktighet och kreditkvalitet.
adsrisk Den samlade kreditspreadrisken ingar i standardmodellen fér solvenskapitalkravet dar alla rantekansliga papper belastar i forhallande till

spreadens varaktighet och rating.

| Danica Pension Danmark hanteras aktierisken for noterade aktier genom daglig 6vervakning och en bedém-
ning av risken i forhallande till styrelsens faststallda ramar.

En stor del av riskhanteringen av alternativa investeringar ligger i analysen av potentiella investeringar i sam-
band med valet av de aktuella tillgangarna samt i den faktiska uppféljningen av investeringarna efter att inve-
steringarna har gjorts. Danica Pension Danmark har byggt upp ett team med sarskild kompetens inom alterna-
tiva investeringar, som I6pande utvarderar befintliga och nya potentiella alternativa investeringar. De alterna-
tiva investeringarna foljs upp I6pande. Samtidigt utvarderas identifierade risker for de enskilda alternativa inve-
steringarna och stélls emot utvecklingen pa marknaden.

| synnerhet for valutarisken har styrelsen antagit investeringsregler for storleken pa exponeringen mot euron,
den amerikanska dollarn, den japanska yenen, det brittiska pundet och andra valutor, som kontrolleras dagli-
gen. Valutarisken hanteras pa portfdljniva och foljs upp dagligen for nettopositionerna for de godkanda manda-
ten.

Nar det galler ranterisker innebar 6vervakningen att det egna kapitalets exponering, utover eventuell aktuell
kapitalforlust, inte far 6verstiga ett fast belopp vid ranteférandringar. Detta ska sdkerstélla en effektiv 6vervak-
ning och hantering av bolagets ranterisk.
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Investering enligt "prudent person”-principen

Danica-koncernens tillgangar placeras i enlighet med vaksamhetsprincipen, kallad “prudent person”-principen.
”Prudent person” ar en princip i Solvens lI-forordningen, som ska sédkerstalla att forsakringsbolagen agerar akt-
samt i kundernas intresse i samband med placeringstillgdngarna. Det innebér att det endast investeras i till-
gangar och finansiella instrument dar risker kan identifieras, matas, 6évervakas, hanteras, kontrolleras och rap-
porteras i fraga om bedémning av det 6vergripande solvensbehovet. Alla tillgangar, sarskilt de som tacker mini-
mikapitalkravet, placeras pa ett satt som garanterar portfoljens sdkerhet, kvalitet, likviditet och [6nsamhet som
helhet.

Danica Pension Danmarks kunder har mojlighet att valja pensionssparande med eller utan garanti, medan kun-
derna sjalva valjer sin investeringsprofil i Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge.

| pensionssparandet utan garanti ar det majligt att vélja mellan olika riskprofiler, och det ar mojligt att valja till
garanti i slutet av sparprocessen. Danicas investeringsstrategi ar inriktad mot de enskilda pensionsprodukterna
och ar utformad for att sdkerstalla stabila och lampliga portféljer i forhallande till kundernas berattigade for-

vantningar, och samtidigt ge kunderna den basta mojliga riskjusterade avkastningen pa bade kort och lang sikt.

De visentligaste koncentrationsriskerna for marknadsrisker

Bolaget investerar i ranteinstrument for att sdkra rénterisken avseende bolagets forpliktelser. Eftersom den
danska obligationsmarknaden inte ar tillrackligt stor och inte har tillracklig 16ptid for att sakra ranterisken for
forpliktelserna finns det ocksa ett behov av att investera i utlandska ranteinstrument, inklusive obligationer och
derivat. Den I6pande riskhanteringen sakerstaller att det finns god sdkring mot de generella ranteférandring-
arna, men bolaget dr exponerat for exempelvis férandringar i avkastningskurvan och i rénte- och basspread.

Bolagets utlandska investeringar baseras pa valutasakring i danska kronor och euro. En betydande del av fore-
tagets investeringar och kontrakt &r i euro, som inte sdkras systematiskt mot danska kronor pa grund av det
nara vaxelkurssamarbetet.

Bolaget har ocksa en relativ 6vervikt av danska fastigheter och aktier i investeringsportfoljerna.

Metoder som anvinds for riskreducering

Styrelsen faststaller ramar och regler for koncernens riskhantering, medan ledningen 6vervakar koncernens
risker [6pande och sadkerstéller att reglerna féljs. Se daven tabellen i avsnittet “Metoder for bedémning av mark-
nadsrisker” ovan.

| samband med investeringar pa uppdrag av kunder sakerstaller Danica-koncernen en férnuftig anvandning av
finansiella instrument. Investeringar sker alltid med hansyn till vilken risk kundens investering tillater.

Aktierisk:
| Danica Pension Danmark hanteras aktierisken genom daglig 6vervakning och en méatning av risken i forhal-
lande till styrelsens faststallda ramar.
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Den hoga likviditeten for borsnoterade aktier medfor att exponeringen kan andras pa kort tid genom forsalj-
ning av aktier eller genom anvandning av sdkringsinstrument om sa dnskas.

Marknaden for alternativa investeringar r mindre likvid, varfor man pa kort sikt minskar exponeringen fran
aktier eller kreditinvesteringar om risken ska minskas. Pa langre sikt kan de mer likvida delarna av de alterna-
tiva investeringarna séljas for att pa det sattet minska exponeringen. | sjdlva valet av alternativa investeringar
ar fokus darfor redan har pa att styra exponeringen mot alternativa investeringar i den dvergripande portféljen
sa att det inte kommer att bli nddvandigt att salja tillgangar i fortid.

Fastighetsrisk:

Riskbedomning och beslut om riskreducerande atgarder ar en hogprioriterad del av utvecklingsprojekten for
fastighetsinvesteringar. Danica-koncernens godkanda risker 6vervakas l6pande och nédvandiga beslut fattas
enligt en forutbestamd eskaleringsprincip. Kontroller ingar som en del av den I6pande riskdvervakningen. Fas-
tighetsrisken hanteras genom en rimlig diversifieringsgrad. Dessutom 6vervakas fastighetsrisken genom styrel-
sens regler.

Valutarisk:

Valutaexponeringen kan minskas genom sakring (terminskontrakt, valutaswappar och optioner). Valutasak-
ringen ar dynamisk, eftersom det ar nodvandigt att justera sdkringen i linje med forandringar i marknadsvéardet
pa de underliggande investeringarna for att uppratthalla samma valutaexponering samt genom forandrad be-
doémning av risken i den underliggande valutan.

Rénterisk:
Danica-koncernen sakrar skuldernas rantekanslighet genom investeringar i obligationer och rantederivat, inklu-
sive swappar och swaptioner.

Rénterisken 6vervakas dagligen av bade riskhanteringen och investeringsavdelningen under CIO, och rantesak-
ringen justeras l6pande — ofta dagligen. Den tadta 6vervakningen samt den I6pande anpassningen av rantesak-
ringen innebér att reaktionstiden nar det galler plotsliga och kraftiga ranteforandringar ar relativt kort.

Rénterisken 6vervakas dessutom med hjalp av styrelsens riskscenario. Detta ska sdkerstélla en effektiv overvak-
ning och hantering av bolagets ranterisk.

Under 2018 har Danica Pension Sverige inte anvant nagra riskreducerende metoder i riskhanteringen av mark-
nadsrisk, vilken framst ar ett resultat av kundernas investeringsval.
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Metoder och antaganden for kinslighetsanalyser och stresstest
Danica-koncernens marknadsrisk varderas genom olika stresstester och baseras pa definierade scenarier. Stan-
dardmodellen for berdkning av solvenskapitalkravet innehaller stresstester av de viktigaste marknadsriskerna.

Tabellen nedan visar effekten pa eget kapital av isolerade ranteférandringar (6kning och minskning) och andra
relevanta finansiella risker for koncernen. Av de tva rantescenarierna ar ett rantefall totalt sett det varsta for
koncernen. | ett isolerat scenario med en ranteh6jning pa 1,0 procentenheter kommer det egna kapitalet att ga
ned med 0,3 miljarder kronor.

Rantehdjning med 0,7-1,0 procentenheter 0,1
Rantesankning med 0,7-1,0 procentenheter -0,3
Aktiekursfall pa 12procent -0,3
Fastighetsprisfall pa 8 procent -0,2
Valutakursrisk (VaR 99,0 procent) 0,0
Motpartsfériuster pa 8 procent -04

Ovriga viktiga uppgifter om marknadsrisker
Nedan féljer en kort beskrivning av 6vriga marknadsrisker som ar relevanta for Danica-koncernen.

Risktyp Beskrivning

\/olatilitetsrisken visar sig genom att tillgangens varde forandras nar férvantningarna om framtida rérelser pa finansmarknaderna
andras. Isolerat kan volatiliteten betraktas som en tillgangsklass som kan ha en diversifierande effekt i en stressad marknad.
Volatilitetsrisk

Inflationsrisken &r kopplad till investeringar och férsékringsersattningar inom sjuk- och olycksfallsforsakring. Investeringar i inflat-
ionskansliga instrument gérs med bade sékring och investering i dtanke. Inflationsexponeringen kan ha en férmildrande effekt i sce-

Inflati isk narier med rantehdjningar, som ofta kommer att drivas av forandringar i inflationen och férandringar i realréntor.
nflationsris

C.3 Kreditrisk
Kreditrisken fér Danica-koncernen ar huvudsakligen relaterad till motpartsrisk och emittentrisk.

Visentlig kreditrisk
Motpartsrisk omfattar riskerna for forlust som utlosts av en motpart som inte kan uppfylla sin del av ett finansi-
ellt avtal

For Danica-koncernen dr motpartsriskerna fraimst relaterade till derivatkontrakt som anvands fér att hantera
rénte-, valuta- och aktiekursrisk. Forlust av motpartsrisk kan uppsta bade genom att motpartens underlater att
betala forfallna belopp och av att ett derivatavtal upphor att gélla, vilket innebar att bolaget exponeras mot
forluster till foljd av efterféljande marknadsroérelser.
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Emittentrisk omfattar riskerna for forluster pa grund av att obligationsemittenterna inte kan betala forfallna
fordringar. For bolaget ar emittentrisken framst relaterad till storre obligationsemittenter. For Danica Pension
Sverige och Danica Pension Norge galler motpartsrisken fraimst exponering mot kreditinstitut till féljd av tillgo-
dohavanden och aterforsakring.

Bedomning av kreditrisk
Kreditrisken bedoms i standardmodellen som anses vara rattvisande for Danica-koncernens kreditrisk. Kredit-
risken for Danica-koncernen bedéms som liten.

Nedan sammanfattas metoderna for bedémning av de vasentliga kreditriskerna.

Metod fér bedémning av kreditrisker och relaterade koncentrationsrisker

Om koncentrationen av investeringar med samma motpart dverstiger de ratingberoende gransvardena betraktas koncentrationsrisken som en

Koncent- ratingberoende stressfaktor multiplicerad med véardet av den del av exponeringen som Gverstiger gransvardet.

ration

Motpartsrisk réknas pa Danica Pensions motparter avseende finansiella instrument och aterforsakringsavtal. Risken varderas genom de riskmini-

Motpar- meringseffekter som enskilda motparter har pa solvenskapitalkravet. Risken beror pa ratingen av de olika motparterna.

ter

Investering enligt "prudent person”-principen
Omfattas i det berdérda avsnittet om marknadsrisk.

De vidsentligaste koncentrationsriskerna for kreditrisker

Koncentrationsrisken omfattas av den ytterligare risk som uppstar genom att vara sarskilt exponerad for en
enda motpart for olika typer av risker. Danica-koncernen har en val diversifierad portfolj av derivatmotparter
som inte ger anledning till speciell hantering av nagra motparter.

Bostadsobligationsmarknaden &r en av pelarna for finansmarknaderna i Danmark, och bolaget har en relativt
stor portfélj av danska bostadsobligationer. Stérre delen av obligationsspreadrisken kan foljaktligen tillskrivas
obligationer som har emitterats for finansiering med pant i fast egendom i Danmark. Baserat pa bolanemark-
nadens speciella struktur med relativt fa och stora emittenter, uppstar som en féljd darav ocksa koncentrat-
ioner i bolaneportfoljer fran enskilda kreditinstitut.

Metoder som anvinds for riskreducering

Motpartsrisken motverkas genom handel med bérsnoterade derivat och central clearing medan 6vrig derivat-
handel (OTC) sker med avtal om nettning och I6pande sdkerheter. FOr att minska motpartsrisken i samband
med OTC-derivathandel stéller bolaget i allmédnhet krav pa motparternas rating samt krav pa att ett ramavtal
om slutavrakning (close-out netting) ska ingas, varvid bolaget ges majlighet att kompensera kontraktens posi-
tiva och negativa ateranskaffningsvarden om motparten gar konkurs. Det finns ocksa avtal om hantering av sa-
kerheter (collateral management), dar motpartsrisken minskas i forhallande till osdkrade finansiella transakt-
ioner. Sdkerheter tas emot eller stalls dagligen och sker vanligtvis i form av utbyte av kontanter. Dessutom
handlas med ett stort antal motparter for att diversifiera risken ytterligare.
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Emittent- och koncentrationsriskerna hanteras framfér allt genom att grunda investeringsbesluten pa val ge-
nomarbetade kreditbedémningar, upprattande av investeringsramar och I6pande uppfdljning.

Metoder och antaganden for kdnslighetsanalyser och stresstest
Motpartsrisken och koncentrationsrisken utgér en marginell andel av Danica-koncernens risker, och fér nérva-
rande beraknas det darfor inte nagra sarskilda stresstest forutom de som foreskrivs av myndigheterna.

C.4 Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar i forsta hand risken for forlust i handelse av att Danica-koncernen maste frigora likviditet for
att kunna betala sina forpliktelser inom en kort tidshorisont.

Uppgifter om likviditetsrisk samt vasentliga dndringar i likviditetsrisken

Om den typ av tillgangar som Danica-koncernen har inte handlas tillrackligt ofta kan det gbra det svart att sélja
investeringen pa kort tid utan forlust i forhallande till de redovisade marknadsvardena. Detta kallas for likvidi-
tetsrisk for placeringstillgangar.

Eftersom Danica-koncernens forpliktelser vanligtvis ar langsiktiga i den meningen att utbetalningarna av pens-
ioner ligger langt in i framtiden for de flesta kunderna, ar koncernen mindre utsatt for likviditetsrisker i sam-
band med placeringstillgangarna.

Likviditetsrisken kan emellertid potentiellt paverka Danica-koncernen om manga kunder vill aterkdpa sina
pensionssystem samtidigt och darmed tvingar foretaget att sélja en stérre mangd placeringstillgangar. Darfor
sdkerstalls att det I6pande finns tillracklig likviditet for att kunna betala ut kundens aktuella ersattningar och
eventuella krav i samband med aterkoép.

For vissa produktgrupper kommer alla placeringstillgangar som star som sakerhet for pensionssystemets varde
att kunna handlas dagligen, varvid det inte finns nagon likviditetsrisk. For andra produkter kommer det pa
mycket kort sikt bara vara mojligt att salja de mest likvida tillgangarna, och stora utbetalningar kan darfor ge
obalans i tillgangsmixen och en tillhérande 6kning av likviditetsrisken. Denna obalans rattas upp sa snart det ar
moijligt.

Bedomning av likviditetsrisk

Som beskrivits ovan ar pensionsbolag inte exponerade for likviditetsrisk i samma utstrackning som banker, ef-
tersom pensionsbolag alltid maste inneha placeringstillgdngar som motsvarar avsattningarna. Likviditetsrisken
betraktas darfor inte som nagon sarskilt stor riskfaktor i standardmodellen, utan behandlas under alternativa
investeringar, aterkdpsrisk osv.

Investering enligt "prudent person”-principen

Portféljerna ar utformade pa ett sadant satt att det finns tillracklig likviditet for att kunna hantera l6pande ut-
betalningar och dessutom hantera en situation dar manga pensionskunder valjer att ta ut sitt pensionsspa-
rande fran Danica-koncernen.
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De visentligaste koncentrationsriskerna for likviditetsrisker
Bolagets relativt stora portfdlj av danska bostadsobligationer fungerar delvis som likviditetsbuffert. Saledes ar
bolaget i viss utstrackning beroende av att kunna salja eller beldna sddana innehav i ett stressat scenario.

Likviditeten for extraordindra utbetalningar/aterk6p erhalls genom f6rsaljning av tillgangar. Pa mycket kort sikt
ar det bara maijligt att salja eller beldna de mest likvida tillgangarna och déarfor kan stora utbetalningar ge en
obalans i tillgdngsmixen. | hdndelse av ett oférutsett behov av att betala ut ett belopp motsvarande 15 procent
av avsattningarna, bedéms det att inom en manad kommer att kunna saljas kan andra tillgangar an fastigheter,
indexobligationer och vissa alternativa investeringar i den utstrackning som kravs.

Det beddms vidare att den ursprungliga investeringsmixen kommer att kunna aterupprattas inom loppet av sex
manader.

Metoder som anvinds for riskreducering

Likviditetsriskerna begransas genom att en stor del av investeringarna placeras i likvida bérsnoterade obligat-
ioner och aktier, med malet att sdkerstélla att bolaget alltid har en likviditetsbuffert som pa kort sikt uppvager
nettoutflédet fran I6pande verksamhet och sékerstaller tillracklig likviditet for att kunna hantera ogynnsamma
scenarier.

Samtidigt tar hanteringen av likviditeten hansyn till bolagets langsiktiga likviditetsbehov. Hanteringen ska sa-
kerstalla att bolaget inte bygger upp ett olampligt stort behov av omférdelning av investeringarna. Berdakningen
av den langsiktiga likviditetsrisken ingar som en viktig del i bedomningen av anvdandningen av volatilitetsjuste-
ring.

Den forvintade framtida vinsten i Danica koncernens verksamhet

Det totala beloppet for den forvantade framtida vinsten som ingar i framtida premier ingar i redovisningen av
det forvdntade resultatet for den tecknade verksamheten (vinstmarginal) som presenteras i bokslutet. For
2018 ar detta belopp 4 084 miljoner kronor. | Danica Pension Sverige beaktas inte framtida premier till féljd av
begrdansningar i avtalen.

Metoder och antaganden for kdnslighetsanalyser och stresstest
For narvarande beraknas inte nagra sarskilda stresstester for likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Med operativ risk avses forlust pa grund av otillrackliga eller bristande interna férfaranden, manskliga eller
systemfel och externa handelser, inklusive juridiska risker och bedragerier. Risken innefattar modellrisken i
samband med anvandningen av en partiell intern modell for livslangd.

Operativa risker paverkar framst Danica-koncernen ekonomiskt genom kostnader som exempelvis orsakats av
ersattning till kunderna. Compliance-risker, som har ekonomisk betydelse, omfattas av definitionen av opera-
tiva risker.
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Uppgifter om operativ risk samt vasentliga dndringar i den operativa risken

Danica-koncernens viktigaste operativa risker ar:

Vasentlig Ovrig Risk somingarisolvenskra- Risk som hanteras med riskreducerande atgar-

risk risk vet der
Bristande skydd av kunduppgifter v v v
Brott mot lagstiftning om penningtvatt v v v
Brott mot konkurrenslagstiftningen v v v
ALM-risk v 3 v
Integrering av SEB Pensions portfdlj och verk- N N N
samhet

Riskbilden ar faststalld bl.a. mot bakgrund av konstaterade riskhdndelser och speglar dessutom en temporart
Okad riskniva i samband med integrationen av SEB Pension. De nya GDPR-reglerna ger for narvarande ocksa
anledning till en 6kad riskbild. Det har beslutats att vidta ytterligare atgarder for att minska risken for de
namnda riskerna.

Bed6mning av operativ risk

En gang per ar genomfor Danica-koncernen en tvargaende riskidentifieringsundersékning och bedémer de vik-
tigaste operativa riskerna. Alla omraden inom Danica-koncernen omfattas av denna undersokning och riska-
gandet faststalls i forhallande till varje enskild risk. Om en planerad forandring, inklusive en ny produkt, be-
doms kunna utgora en vasentlig risk gors en separat riskbedémning.

Danica-koncernen har upprattat en rapporteringsstruktur nar det galler I6pande uppféljning av identifierade
operativa risker, vilket sdkerstaller fortsatt uppmarksamhet pa dessa omraden.

De vasentligaste koncentrationsriskerna for operativa risker
Noggranna kontroller har inforts for att sdkerstalla att sma fel inte kan ge upphov till stora risker fér koncer-
nens samlade portfol;.

Integreringen av SEB Pensions portfolj och verksamhet medfor en operativ koncentrationsrisk till dess integrat-
ionen och fusionen i Danica Pension ar genomford. Det finns darfor en 6kad beredskap dels kring administrat-
ionen av Danica Pensionforsikring, som bolagsrattsligt har ansvaret for kunderna i det tidigare SEB Pension
fram till fusionen, dels kring kapital- och riskhanteringen av bolaget.

Metoder som anvinds for riskreducering

Styrelsen har faststallt en arlig riskram i relation till operativ risk i Danica-koncernen. De redovisade operativa
forlusterna foljs upp l6pande och i handelse av 6vertradelse av den angivna riskramen fattas beslut om beho-
vet av att vidta ytterligare riskbegransande atgarder.

Koncernen begransar ocksa de operativa riskerna genom att upprétta interna kontroller, som regelbundet upp-
dateras och anpassas till Danica-koncernens aktuella affarsvolym. Riskreducerande atgarder kommer att fast-
stéllas for de storsta riskerna, savida de inte ligger inom de éverenskomna risktoleransgranserna.
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Danica-koncernens operativa riskpolicy omfattar foljande verksamheter:

- ldentifiering, 6vervakning och styrning av nuvarande och potentiell operativ riskexponering
- Hantering av "kritiska risker”, det vill sdga risker som kraver uppféljning och ytterligare rapportering
- Rapportering till ledning och styrelse om bedémning och hantering av operativa risker

Danica-koncernen har andra policyer, inklusive IT-sdkerhetspolicy, som ocksa stéder operativ riskstyrning, och
via beredskapsplaner finns det planer for att forebygga och begransa skadorna vid driftsstorningar, personska-
dor och materiella skador.

Slutligen finns det en séarskild plan for integrationen av SEB Pension, som fokuserar pa riskmitigerande atgarder
i samband med denna uppgift.

Metoder och antaganden for kidnslighetsanalyser och stresstest

Det berdknade solvenskapitalkravet for att tdcka operationell risk baseras pa standardmodellen. Berdkningen
av solvenskapitalkravet gors som en forutbestamd procentsats av avsattningar for garanterade produkter och
en forutbestamd procentsats av de arliga kostnaderna for marknadsprodukter. Solvenskapitalkravet 6verstiger
vasentligt storleken pa de registrerade historiska operativa forlusterna i Danica-koncernen.

Danica-koncernens stresstest baseras pa avsattningar for garanterade produkter och kostnader for relevanta
produkter under de senaste 12 manaderna. Fér Danica Pension Sverige och Danica Pension Norge, dar det inte
erbjuds produkter med garanti, gors stresstestet baserat pa avsattningar och kostnader for de relevanta pro-
dukterna under de senaste 12 manaderna.

Sammanfattningsvis ar det Danica-koncernens bedémning att standardmodellen ger en forsiktig uppskattning
av operativ risk och att den operativa risken kan tackas under verksamhetsplanperioden.

C.6 Ovriga materiella risker

Visentliga affarsrisker
Danica-koncernen ar dven exponerad for affarsrisker som innefattar strategiska risker, anseenderisker och
andra risker relaterade till externa faktorer, inklusive rattsliga risker.

Strategiska risker ar kopplade till arbetet med att realisera strategi och évergripande mal, inklusive i dotterbo-
lagen. Danica-koncernen féljer noggrant utvecklingen pa de marknader dar koncernen har verksamhet for att
sakerstalla att produkter, priser och kundservice ar konkurrenskraftiga.

| ssmband med anseenderiskerna har ledningen I6pande proaktivt fokus pa saker som kan ge upphov till va-
sentliga anseenderisker. | detta sammanhang ligger fokus pa att sdkerstalla att det inte uppstar nagon sprid-
ningseffekt pa Danica-koncernen nar det galler Danske Bank-koncernens operativa risker.
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Som en del av Danske Bank omfattas Danica-koncernen av skarpta regler for hantering av risker i samband med
penningtvatt och finansiering av terrorism. Forsiktighet maste uppvisas i samband med det sa att dessa skarpta
krav inte paverkar Danica-koncernens konkurrenskraft. Det finns saledes risk for att kunderna véljer bort Da-
nica-koncernen till féljd av att Danica-koncernen i storre utstrackning staller fragor om kundernas privatsituat-
ioner.

De rattsliga riskerna bedéoms 6ka under de narmaste aren i samband med bl.a. implementeringen av nya redo-
visningsregler (IFRS 9 och IFRS 17), eftersom reglerna som ska vara implementerade 2020 kan fa betydelse nar
det galler data, system och processer, investerings- och sakringsstrategier, produktutbud och kostnadsstruk-
turer. Danica-koncernen fokuserar naturligtvis pa att noggrant félja konsekvenserna i takt med att reglerna blir
klara, sa att konsekvenserna kan motverkas pa ett lampligt satt.

For Danica Pension Norge kommer myndigheternas planerade inférande av "eget pensionskonto” 2021 att
medfora en férandring av marknadsdynamiken inom det premiebestamda pensionssystemet. Den réttsliga
andringen kan bl.a. medfora 6kad konkurrens och prispress som kommer att kunna paverka soliditeten.

Bedomning av affirsrisker
Hanteringen av strategiska risker — dven pa lang sikt — sker med delaktighet av styrelsen och affarsinitiativ ana-
lyseras noggrant och 6vervakas innan de genomfors.

| Danica Norge ingar ett urval strategiska/affarsrisker i de stresstester som ingar i den arliga riskbedomningen.

For ndrvarande finns inga konkreta affarsbeslut som paverkar Danica-koncernens riskbild och solvenskapital-
krav. Det finns emellertid fortfarande en néra integration mellan strategiarbete och bedémning av riskbilder
och kapitalbehov. Detta sakerstaller att det i bolagets kapital tas hansyn till strategin, och att strategin tar han-
syn till kapitalet.

Metoder som anvinds for riskreducering

Danica-koncernen stravar efter en korrekt behandling av sina kunder samt efter 6ppenhet och insyn i kommu-
nikationen, och anseenderiskerna begransas genom en generellt hdg standard vid hantering av operativa ris-
ker. | praktiken har rutiner och kontroller faststallts som tacker de vasentliga aspekterna av Danica-gruppens
verksamhet.

Genom Danica-koncernens fokus pa att hela tiden utnyttja de digitala mojligheterna motverkas den langsiktiga
risken for att Danica-koncernens affarsmodell inte ar samtida och darigenom utsatts for storningar pa grund av
teknisk innovation.

Metoder och antaganden for kidnslighetsanalyser och stresstest
Standardmodellen for berakning av solvenskapitalkravet innehaller inte nagot sarskilt beaktande av strategiska
och anseenderisker, eftersom denna risk anses ha ett mer langsiktigt perspektiv.
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C.7 Ovrig information
Nar det galler Danica-koncernens riskprofil finns det ingen annan viktig information an vad som presenteras i
detta kapitel.
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Kapitel D - Virdering for solvensandamal
| detta kapitel beskrivs eventuella skillnader i redovisning av tillgangar och skulder enligt kapitalkraven och
motsvarande redovisningar i bokslutet.

Utgangspunkten for redovisningsreglerna enligt kraven pa kapital och sammanstallningar i redovisningen i Dan-
mark &r att de ar baseras pa samma sammanstéllningsmetod. | Sverige och Norge géller dock andra redovis-
ningsregler. Dessa foljer inte berdkningsmetoderna i de europeiska reglerna for solvenskrav pa samma satt som
Danmark.

| Danica Pension Sverige varderas bade tillgangar och skulder till verkligt varde i solvensredovisningen. Pa till-
gangssidan ingar inte forutbetalda anskaffningskostnader och pa skuldsidan innebar begransningsreglerna for
avtal att vinster i befintlig men inte framtida verksamhet ingar i berdkningen av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna. De forsakringstekniska avsattningarna for fond- och depaforsiakring bestams av framtida betalning-
arna for befintliga forpliktelser, berdknade genom basta skattning och en riskmarginal.

Danica Pension Norge anvander tva olika principer for redovisning av finansiella instrument och placeringstill-
gangar som ar kopplade till marknadsranteprodukter. | redovisningen anvands bokféringsdag medan Solvens Il
anvander handelsdag. Orealiserade vinster pa finansiella tillgangar i kollektivportféljen 6verfors inte till resulta-
tet utan redovisas i en kursregleringsfond. Om portféljen med finansiella tillgangar netto visar en orealiserad
forlust stalls kursregleringsfonden pa noll.

| det har kapitlet beskrivs skillnaderna i varderingsmetoder.
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D.1 Tillgangar

Danica-koncernens tillgangar kan klassificeras enligt tabellen nedan. Tabellen visar hur tillgangsklassen varde-

ras vid berdkning av solvenskraven och i bokslutet.

Varderingsmetod

Tillgangsklass

Solvens

Redovisning

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar har for solvensandamal varderats till noll kronor.

Bestar av goodwill vid
forvarv av bolag till en
kostnad som var lagre
an det verkliga vardet
pa de forvarvade netto-
tillgangarna. Harutover
inkluderas &ven eventu-
ella projekt.

Materiella tillgangar

Bestar av rorelsefastigheter som Danica anvander for verksamheten. Fastigheter redovisas till verkligt
varde enligt samma principer som koncernens investeringsfastigheter.

Motsvarande Solvens

Forvaltningsfastig-
heter

Forvaltningsfastigheter &r fastigheter som innehas for att erhalla hyresintakter och realisationsvinster. Var-
det pa forvaltningsfastigheter beraknas till verkligt varde utifran en diskonteringsmodell beroende pa den
individuella avkastningsgraden som &r individuell for varje egendom. Avgransning av rorelsefastigheter sker
genom en anvandningsprocent pa 10 procent eller mer, eller om delarna kan séljas separat.

Motsvarande Solvens

Innehav i narstaende
bolag

Varderas for solvensandamal som skillnaden mellan tillgangar och skulder i varje bolags solvensredovisning.
Varderingen av narstaende bolags egna tillgangar och skulder gors i 6verensstammelse med koncernens
principer. Detta ar dock endast intressant for enskilda bolag och inte koncernredovisningen dar de enskilda
bolagen réaknas ihop.

Innehaven i fastighets-
bolagen ar oférandrade
i férhallande till Sol-
vens. Innehaven i fér-
sakringsbolagen redovi-
sas till substansvarde
enligt bolagens officiella
arsredovisningar.

Innehav i nérstaende
bolag

Beraknas till anskaffningsvarde vid anskaffningstidpunkten och justeras darefter med kapitalandelsmetoden.
Varderingen av narstaende bolags egna tillgangar och skulder gérs i 6verensstammelse med koncernens
principer.

Varderas till vardet pa
de narstédende bola-
gens eget kapital.

Andra finansiella pla-
ceringstillgangar

Finansiella finansiella placeringstillgangar redovisas till verkligt varde pa likviddagen.

Borsnoterade placeringstillgangar utgor den storsta delen av tillgangarna och vardera mot bakgrund av no-
terade kurser pa aktiva marknader. Finansiella placeringstillgadngar som ar noterade pa en marknad som inte
ar aktiv, varderas med utgangspunkt i det senaste transaktionspriset. Darefter gors justeringar for eventu-
ella forandringar i marknadsforhallandena, t.ex. genom att inkludera transaktioneriliknande finansiella in-
strument som bedéms utifran normala affarsmassiga 6vervaganden.

Nar det inte finns nagon marknad faststalls verkligt varde for vanliga och enklare finansiella instrument,
sasom rante- och valutaswappar och onoterade obligationer, enligt allmant accepterade varderingsmetoder.
Marknadsbaserade parametrar anvands vid varderingen.

Fér mer komplexa finansiella instrument, sasom swaptioner, andra OTC-produkter och onoterade aktier, an-
vands varderingsmetoder som normalt &r baserade pa allméant accepterade varderingsmetoder inom sek-
torn. Resultatet av varderingsmodellerna ar ofta en uppskattning av ett varde som inte entydigt kan faststal-
las av marknadsobservationer.

Varderingen utfors darfor i vissa fall genom att inkludera riskfaktorer (likviditets- och motpartsrisk) som yt-
terligare parametrar.

Motsvarande Solvens,
dock redovisningsdag
per likviddag i redovis-
ningen

Derivat varderas till verkligt varde Om verkligt varde ar positivt ingar derivatet som tillgang. \id negativt
verkligt varde ingar derivatet som skuld under rékenskapsposten "6vriga skulder”.

Motsvarande Solvens

Inlaning i kreditinstitut

Klassificeras som fordringar och varderas darfor enligt samma princip till upplupet anskaffningsvarde. Be-
raknas utifran affarsdag.

Motsvarande Solvens,
dock med redovisnings-
dag per valutadag.
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Placeringstillgangar Klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde med vardejustering Gver resultatrak-
relaterade till mark- ningen. Nar en tillgang handlas pa en aktiv marknad anvands den officiella kursen pa balansdagen. Om det
nadsranteprodukter* inte finns nagon aktiv marknad anvénds allmant accepterade varderingsmetoder med marknadsbaserade
parametrar. For mer komplexa instrument ingar riskfaktorer nar dessa ar relevanta for att kunna géra en
realistisk uppskattning.
Ingar som en tillgdng pa handelsdagen genom vardering for solvensandamal.

Motsvarande Solvens,
dock med redovisnings-
dag per valutadag.

Fordringar Mats till upplupet anskaffningsvarde och fordelas pa aterforsakringsandelar av de forsékringstekniska av-
sattningarna samt fordringar for forsakringstagare och verksamheter och 6vriga fordringar.

Motsvarande Solvens

*| Sverige kallas detta investeringar dar kunderna bar investeringsrisken

| Danica Pension Sverige anvadnds inte posterna “immateriella tillgangar”, “materiella tillgangar”, “innehav i nar-

stdende bolag” och "innehav i dotterbolag”.

| Danica Pension Norge anvands inte posterna "materiella tillgdngar”, “innehav i narstaende bolag” och "inne-

hav i dotterbolag”.
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D.2 Forsakringstekniska avsattningar
Danica Pension Danmarks férsakringstekniska avsattningar kan klassificeras enligt tabellen nedan. Tabellen vi-

sar ocksa hur avsattningarna varderas i forhallande till berdkningen av solvenskapitalkrav, vilka antaganden
som har gjorts och skillnaderna i férhallande till bokslutet. Slutligen beskrivs osdkerheten vid berakningarna.

Som framgar av tabellen berédknas de forsakringstekniska avsattningarna i stort sett pa samma satt i redovis-

ningen och i sammanstallningen av solvenskapitalkraven.

Affarsomrade Varderingsmetod

Solvens

Antaganden

Ovriga antagandenire-
dovisningen

Oséakerhet

Traditionell

Vardena motsvarar vardet pa
pensionerna (garanterade ersatt-
ningar) inkl. vardet pa férvant-
ningar om en framtida bonus
(bonuspotentialer). Till detta
laggs ett pris for att antagandena
bakom férvantningarna inte hal-
ler (riskmarginal). Slutligen vard-
eras den del som kommer att be-
talas i framtiden for att bolaget
tillhandahaller riskkapital (vinst-
marginalen).

Daringar avkastningskurvan for EIOPA
med tillagg. Férvantningar pa livslangd,
invaliditetsfrekvens, kostnader, sanno-
likheter for omskrivning till fribrev och
aterkop etc. foljer de tekniska grunder
som finns tillgéngliga pa den danska fi-
nansinspektionens webbplats.

Riskmarginalen beréknas som det pris
som en investerare kommer att kréva
for att ta 6ver risken (cost-of-capital-
metoden).

Samma varderingsmetod
anvands som i Solvens.

Den enda skillnaden &r
berakningen av riskmargi-
nalen. Anges i redovis-
ningen som lika med mer-
vardet for pensionerna,
som mer konservativa
forvantningar skulle ha
lett fram till.

| samband med faststal-
lande av férvantad livs-
langd, invaliditetsfrekvens,
kostnader, sannolikheter
fér omskrivning till fribrev
och aterkdp etc. finns det
statistiska osékerheteri
samband med att histo-
riska data anvands for att
forutséaga framtida ut-
veckling.

Balance, unit link med
sarskild utjamningsmek-
anism och link med ga-
ranti

Enligt beskrivningen for Tradit-
ionel

Enligt beskrivningen for Traditionel

Enligt beskrivningen for
Traditionel

Enligt beskrivningen for
Traditionel

Forlust av arbetsformaga

VVardet motsvarar vardet av
pensionerna pa bade intraffade
skador (ersattningsavsattningar)
och férvantade skador relate-
rade till befintlig verksamhet och
férutbetalda premier (premieav-
sattningar). Dessutom redovisas
vardet pa riskbonusen (avsatt-
ningar till bonus och premiera-
batter). Till detta laggs ett pris for
att antagandena bakom forvant-
ningarna inte haller (riskmargi-
nal).

Férvantningar pa reaktivering, aterupp-
tagande, efteranmalan av skador och
skadeférlopp for nya skador avseende
befintlig verksamhet.

Riskmarginalen beréknas som det pris
som en investerare kommer att kréva
for att ta 6ver risken (cost-of-capital-
metoden).

Samma varderingsmetod
anvands som i Solvens.

Den enda skillnaden &r
berakningen av riskmargi-
nalen. Anges i redovis-
ningen som lika med mer-
vardet for pensionerna,
som mer konservativa
forvantningar skulle ha
lett fram till.

| samband med faststal-
landet av férvantningar pa
reaktivering, ateruppta-
gande, efteranmé&lan av
skador och skadeférlopp
pa nya skador avseende
befintlig verksambhet finns
det statistiska oséker-
heter férknippade med att
anvanda historiska data
for att forutséaga framtida
utveckling.

Sjukvardsforsakringar
och allvarlig sjukdom

VVardet motsvarar vardet av
pensionerna pa intraffade skador
fordringar (erséattningsavsatt-
ningar) och férutbetalda premier
(premieavsattningar). Till detta
laggs ett pris for att antagandena
bakom férvantningarna inte hal-
ler (riskmarginal).

Forvantningar pa efteranmalningar av
skador.

Riskmarginalen beréknas som det pris
som en investerare kommer att kréva
for att ta 6ver risken (cost-of-capital-
metoden).

Samma varderingsmetod
anvands som i Solvens.

Den enda skillnaden &r
berakningen av riskmargi-
nalen. Anges i redovis-
ningen som lika med mer-
véardet for pensionerna,
som mer konservativa
forvantningar skulle ha
lett fram till.

| samband med faststal-
landet av férvantningar pa
efteranmalan av skador
finns det statistiska osa-
kerheter forknippade med
att anvanda historiska
data for att forutsaga
framtida utveckling.
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Nér det géller Danica Pension Sverige finns féljande skillnader i varderingsmetoder och antaganden vid berak-

ning av avsattningar:

Affarsomrade Varderingsmetod

Solvens

Antaganden

Ovriga antagan-
deniredovis-
ningen

Osakerhet

Fond- och depaférsakring

De forsakringstekniska avsattningarna i
Solvens |l bestar av basta majliga upp-
skattning av bolagets skulder samt en
riskmarginal.

Béasta majliga uppskattning av férvantat
framtida kassafléde fran utfardade for-
sakringar.

Riskmarginalen utgér en del av de for-
sakringstekniska avsattningarna for att
sékerstélla att vardet pa de forsakrings-
tekniska avsattningarna motsvarar det
belopp som en kunnig och informerad
motpart bér férvantas krava for att
overta risken som det innebar att upp-
fyla forpliktelserna. Detta innebar att
storleken pa riskmarginalen motsvarar
kapitalkostnaden for det kapital som
maste finnas for att solvensbehovet ska
vara uppfylit.

Nuvéardet beraknas med den riskfria avkast-
ningskurvan utan volatilitets- och match-
ningsjusteringar som publiceras av EIOPA.

Riskmarginalen motsvarar kapitalkostnaden
fér de risker som inte sékras, dvs. de risker
som en kdpare av verksamheten inte kan eli-
minera. Samtliga marknadsrisker antas
kunna sakras. Beddmning av riskmarginalen
har gjorts, se den féreslagna forenklingen av
lagstiftningen. Det fullstandiga solvenskra-
vet multipliceras med den genomsnittliga
16ptiden i portféljen och med en réntesats
om 6 procent motsvarande kapitalkostna-
den.

Samma véarderings-
metod anvands en-
ligt lokala redovis-
ningsprinciper:

Vérderas till verk-
ligt varde for de fon-
der som ar kopp-
lade till avtalet.

Verkligt véarde be-
raknas med det ak-
tuella vardet for de
underliggande inne-
haven i férhallande
till forsakringstaga-
rens andel av dessa
pa balansdagen.

| samband med
faststallandet av
antaganden &r det
forknippat med
statistiska oséker-
heter att anvéanda
historiska data for
att forutsaga
framtida utveckl-

ing.

Sjuk- och premiebefrielse-
forsékring

Den basta mojliga uppskattningen be-
raknas som nuvéardet av de forvantade
skadeutbetalningarna baserat pa god-
kénda skador samt skador som intraffar
men inte rapporteras (IBNR). Nuvardes-
berakningen gors genom att anvanda
den riskfria avkastningskurvan utan
volatilitets- och matchningsjusteringar
och publiceras av EIOPA. Varderingen
av forvantade skadeutbetalningar inklu-
derar ett antagande om avveckling av
befintliga skador och ett antagande om
framtida kostnader.

Samma véarderings-
metod anvands
som i Solvens.

| samband med
faststéllandet av
antaganden &r det
forknippat med
statistiska oséker-
heter att anvénda
historiska data for
att forutsaga
framtida utveckl-
ing.
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Nar det géller Danica Pension Norge finns foljande skillnader i varderingsmetoder och antaganden vid berak-

ning av avsattningar:

Affarsomrade Varderingsmetod

Solvens

Antaganden

Ovriga antagandeni
redovisningen

Osakerhet

Investeringsbeslut

Forinvesteringsbeslut och livforsak-
ringar med garanti beréknas basta moj-
liga uppskattning genom en prognos av
kassaflode fran:

- Ersattningar till kontraktens mottagare

- Kostnader kopplade till anskaffning och
drift

- Mellanhavanden mellan parter
- Eventuella framtida premiebetalningar,

inklusive vardet pa eventuella rantega-
rantipremier.

Prognoser om investerings-
beslutsprodukter gérs med
antaganden om:

- Aterupptagande

- Utbetalning enligt avtal

- Biometriska antaganden
(dod, rorlighet).

Depavarde anvands

Ingen sarskild osaker-
het.

Livforsakring med garanti.

For livforsakring med en garanti (och
vinstdelning) berégknas ett framtida
kassaflode for utbetalning enligt den for-
sékrades avtal, vardet av reserverna vid
overforing och kostnader och intakter, in-
klusive eventuella rantegarantipremier.

Biometriska antaganden vid
aterupptagande (dor, rérlighet
och ateraktivering).

Alla erséattningar diskonteras
med swapréantan inkl. volatili-
tetsjustering. For livforsakring
med garanti och vinstdelning
beréknas en s& kallad bonus-
potential eller framtida for-
maner.

Berakning av premiere-
server enligt forsakrings-
verksamhetsreglerna, ka-
pitel 3, och enligt redovi-
sade tariffelement och
grundranta.

Ingen sarskild osaker-
het.

Annan livforsakring

Avtal utan vinstdelning och ett ars risk-
premie ar basta majliga uppskattning ba-
serat pa berakningen av IBNR och RBNS
utan nagra sakerhetstillagg. For kontrakt
med eventuella formanserséattningar ut-
fors berakningen av kassaflodet enligt
vad som nédmns i avsnittet om investe-
ringsbeslut.

Uppskattad IBNR enligt ana-
lys av skadegrad och rappor-
teringstid samt avsattningar
for RBNS.

Samma varderingsmetod
anvands som i Solvens.

Ingen sarskild osaker-
het.

Sjukvardsforsakring (livfor-
sé&kring)

Avtal utan vinstdelning och ett ars risk-
premie ar basta mdjliga uppskattning ba-
serat pa berakningen av IBNR och RBNS
utan nagra sakerhetstillagg. For kontrakt
med eventuella formansersattningar ut-
fors berakningen av kassaflédet enligt
vad som ndmns i avsnittet om investe-
ringsbeslut.

Uppskattad IBNR enligt ana-
lys av skadegrad och rappor-
teringstid samt avséattningar
for RBNS.

Samma varderingsmetod
anvands som i Solvens.

Ingen sarskild osaker-
het.

En viktig forutsattning for berdkningen av de férsakringstekniska avsattningarna ar den redovisade avkastnings-

kurvan. Den faststalls av den europeiska tillsynsmyndigheten EIOPA. Utover sjalva avkastningskurvan kan den

nationella finansinspektionen ge tillatelse att redovisa ett tillagg till avkastningskurvan. Tillagget, som ocksa

publiceras av EIOPA, beror pa den 6verenskomna valutan for in- och utbetalningarna i férsakringsavtalen.
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Danica Pension Danmark och Danica Pension Norge har ansdkt om och fatt tillatelse av finansinspektionen att
anvanda denna mojlighet. Danica Pension Sverige anvander sig inte av mojligheten eftersom den inte har na-
gon vasentlig betydelse for verksamheten.

Betydelsen for koncernens bolag som anvander VA-tillagget ar féljande:

Danica
Pension
Norge

Danica Pensions-
forsikring

Danica-koncer- Danica
Kapitalbas (miljoner danska kronor) nen* Pension

Forsikringsselska-
bet Danica

Med volatilitetsjustering

Férsakringstekniska avsattningar 450721 281 383 274 99 346 13367
Solvenskapitalkrav 12913 10846 4056 2061 304
Minimikapitalkrav 7 357 4881 1014 927 137
Kapitalbasmedel 25529 27216 20989 2828 434
Erkand kapitalbas for tackning av solvens- 25529 27216 20983 2828 434
kapitalkrav
Erkand kapitalbas fér téackning av minimikapital- 23142 24 342 20989 2828 434
krav
Utan volatilitetsjustering
Forsakringstekniska avsattningar 451 293 281 822 280 99467 13373
Solvenskapitalkrav 17188 14705 4056 2473 307
Minimikapitalkrav 9010 6347 1014 1113 138
Kapitalbasmedel 25017 26812 20984 2733 426
Erkand kapitalbas for tackning av solvens- 25017 26812 20984 2733 426
kapitalkrav

22961 24231 20982 2733 426

Erkand kapitalbas for tackning av minimikapital-

krav

* Danica-koncernen omfattar Danica Pension Sverige
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D.3 Andra skulder
Danica-koncernens 6vriga forpliktelser klassificeras enligt tabellen nedan. Tabellen visar eventuella skillnader
mellan vardering for solvensandamal i férhallande till varderingen i bokslutet.

Varderingsmetod

Ataganden Solvens Redovisning

Ber&knad som varderingsmetod for redovisningen 1aggs framtida bo- Faststalls enligt skuldmetoden som alla temporara skill-
lagsskatt till skillnaden mellan vinstmarginalen och riskmarginalen for nader mellan bokforings- och skatteméassiga varden.

Uppskjuten skatteskuld de forsakringstekniska avsattningarna i forhallande till redovisnings-

uppgifterna.
Samma varderingsmetod anvénds som i rékenskaperna, men skuld till Skulder till kreditinstitut varderas till upplupet anskaff-
kreditinstitut ingar som skuld pa handelsdagen. ningsvarde och ingar som skuld pa valutadagen. Ovriga
skulder bestar framst av derivat varderade till ett nega-
Skulder tivt verkligt varde. Ovriga skuldposter varderas till upp-
lupet anskaffningsvarde.
Motsvarar posten i redovisningen exkl. réantekostnader fér swapkon- Bestar framst av upplupna rantor for swapkontrakt.
trakt och bestar framst av férbetalda premier och rantekostnader for Dessa ber&knas till verkligt varde som finansiella instru-
. tillaggskapitalet. ment och redovisas enligt samma princip som dessa,
Upplupna belopp for skul- fran riskévertagande pa handelsdagen och inte fran lik-
der viddagen.
Som varderingsmetod i redovisningen. Varderas till upplupet anskaffningsvéarde kompletterat
Efterstallt 1anekapital med verkligt varde for sakring av réanterisk, som bestar

av derivat.

| Danica Pension Sveriges Solvens ll-balansrdkning dras inkopskostnaderna av i férhallande till balansrakningen.

D.4 Alternativa viarderingsmetoder

Majoriteten av Danica-koncernens placeringstillgangar varderas till verkligt varde baserat pa noterade kurser
pa aktiva marknader. For koncernens onoterade investeringar anvands alternativa varderingsmetoder. Tillgang-
arna framgar i not 33 i arsredovisningen fér 2018.

Véarderingen av de onoterade investeringarna gors enligt koncernens underliggande affarsforfaranden pa omra-
det. Varderingen utfors enligt en vid investeringstidpunkten faststalld metod. Dessa bestar av diskonterade
kassaflodesmodeller, handelsmultiplar, transaktionsmultiplar, sannolikhetsviktade scenarier samt realvarde.
Dessa uppdateras varje kvartal med budgetantagandena for den enskilda investeringen samt en bedémning av
utvecklingen pa finansmarknaderna. Avkastningskraven faststalls utifran marknadsdata och riskpremie pa den
enskilda investeringen.

D.5 Ovrig information
Det finns inga ytterligare vasentliga upplysningar om varderingen av tillgdngar och skulder i solvenssamman-
hang an de som anges i féregaende avsnitt.
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Kapitel E - Finansiering
| det har kapitlet beskrivs kraven for Danica-koncernens kapitalbas och de olika delelementen i kapitalbasen.

Kraven pa Danica-koncernens kapitalbas foljer de europeiska standarderna for detta, se kapitel C, med en en-
skild egenutvecklad delkomponent i férhallande till forvantningarna pa mojlig utveckling av livslangden. For
ytterligare information, se avsnitt E.4, ddr Danica-koncernens interna modell fér berakning av livslangdsrisker
beskrivs.

E.1 Kapitalbas
Danica-koncernen férvaltar sin kapitalbas med fokus pa att sdkerstalla att det finns tillracklig kapitalbas for att
tacka de risker som kan forvantas vid bolagets fortsatta verksamhet och utifran den valda strategin.

Det ar styrelsen som faststaller hur stort kapital som anses tillrackligt for att stédja Danicas affarsutveckling.
Styrelsen har beslutat att Danica-koncernen ska ha en kapitalbas som ar minst 150 procent av solvenskravet.
Kapitalbasen sdkerstaller att Danica-koncernen och de danska bolagen har tillrdckligt med kapital for att stodja
affarsstrategin och affarsutvecklingen under planeringsperioden.

Styrelsen har dessutom beslutat att Danica-koncernen och de danska bolagen alltid maste ha ett 6verskott pa
minst 130 procent av solvenskravet. Om en situation skulle uppsta dar 6verskjutande tackning understiger 130
procent, kommer atgarder omedelbart att vidtas for att sdkerstalla att 6verskjutande tdckning dverensstammer
med bolagets policy for detta.

| bada ovanstaende fall kommer styrelsen att informeras sa snart som mojligt om den dverskjutande tack-
ningen ligger under de ndmnda nivaerna.

Danica 6vervakar att det finns tillrackligt priméarkapital genom daglig riskmétning och riskhantering av bade till-
gangar och skulder. Lopande 6verensstimmelse med solvenskraven sdkerstélls dessutom av:

- Daglig berdkning av solvenskravet.

- Lopande 6vervakning av 6verensstdmmelsen med styrelsens riktlinjer. Det ar CFO:s ansvar att reagera
pa denna 6vervakning. CFO ska sarskilt foresla for riskkommittén om atgarder ska vidtas till foljd av
bristande 6verensstimmelse med kravet pa 6verskjutande tackning pa minst 130 procent.

- Vid utarbetande av forslag om eventuell utdelning, ska 6verskjutande tackning efter utdelning vara
over 150 procent.

Styrelsen har dessutom faststallt riktlinjer for investeringar och det finns affarsférfaranden som uppfyller kra-
ven i detta avseende i lagen om finansiell verksamhet. Dessa omfattar bl.a. god administrativ och redovisnings-
praxis, skriftliga affarsforfaranden pa alla viktiga omraden, lampliga interna kontrollférfaranden och férfaran-
den for atskillnad av funktioner samt tillgangen pa nédvandiga resurser.

| Danica Pension Sverige har styrelsen motsvarande regler som tar hansyn till att verksamheten som tecknas
inte far stor inverkan pa det egna kapitalet. Sdledes finns det inte nagot behov av en lika stor 6verskjutande
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tackning som i Danica Pension. Styrelsen i Danica Pension Sverige har beslutat att den 6verskjutande tack-
ningen ska ligga pa minst 120 procent av solvenskravet. Samtidigt ar verksamhetens forvantade framtida vinst
av en storlek som vasentligt bidrar till bolagets kapitalstyrka. Forvaltningen av kapitalet fokuserar saledes pa att
sakerstalla dverensstimmelse med granserna for kapitalets olika kvalitetsnivaer (tiers). Foljaktligen far tier 2
inte dverstiga 20 procent av minimisolvenskravet.

| Danica Pension Norge har styrelsen motsvarande regler som tar hansyn till att verksamheten som tecknas inte
far stor inverkan pa det egna kapitalet. Saledes finns det inte nagot behov av en lika stor 6verskjutande tack-
ning som i Danica Pension. Styrelsen i Danica Pension Norge har beslutat att den 6verskjutande tackningen ska
foljas noggrant nar den narmar sig 120 procent av solvenskravet. Férvaltningen av kapitalet fokuserar saledes
pa att sakerstalla overensstimmelse med grénserna for kapitalets olika tiers. Foljaktligen far tier 2 inte 6ver-
stiga 20 procent av minimisolvenskravet.

Den 31 december ar kapitalbasen i Danica-koncernen sammansatt enligt tabellen nedan:

Danica Danica
Forsikringsselska- Danica Pens- Pension Pension

Kapitalbas [miljoner kronor) Danica-koncernen Danica Pension bet Danica ions-forsikring  Sverige Norge
Eget kapital 18898 21 366 18898 1910 400 374
Skillnader i vardering mellan bokféring och 2779 2000 2091 918 1121 57
Solvens Il
Foreslaget utbyte 0 0 0 0 0
Efterstallt1an (tier 2) 3850 3850 0 o] 73
Andra kapitalelement (tier 2) 3 0 0 0 0 3
Kapitalbas sammanlagd 25529 27216 20989 2828 1593 434
Tier 1 21671 23 366 20989 2828 1588 432
Tier 27 3853 3850 0 o] 0 3
Tier 3 6 o] 0 o] 5 0
Erk‘;‘md kapitalbas for tackning av solvens- o5 509 27216 20989 2828 1593 434
kapitalkrav
Erkand kapitalbas for tackning av minimikapi- o3 142 24342 20989 2828 1588 434

talkrav

* Det efterstallda 1anet i Danica Pension &r noteret pa Irish Stock Exchange. Lanet kan 16sas in fran och med september 2025.

Danica-koncernen har inte nagot tillaggskapital, andra efterstallda skulder eller kapitalbaselement som omfat-
tas av 6vergangsbestammelser.
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E.2 Solvenskrav och minimisolvenskrav
Solvenskapitalkraven for Danica-koncernen ar per den 31 december 2018 féljande:

Danica Forsikringsselskabet Danica Pensions- Danica Pension Danica Pension
Kapitalkrav (miljoner danska kronor] Danica-koncernen Pension Danica forsikring Sverige Norge
Kapitalkrav 12913 10846 4056 2061 1199 304
Tackningsgrad 198% 251% 518% 137% 133% 143%
Minimumkapitalkrav 7 357 4881 1014 927 398 137

Det noteras att Danica Pensionsforsikrings dverskjutande tackning ligger néra styrelsens grans for aterstallande
av overskjutande tackning pa 130 procent. Bolaget 6vervakas darfor noggrant for att sdkerstalla att atgarder
vidtas utan drojsmal for att fa den 6verskjutande tackningen att 6verensstamma med bolagets policy for detta
om tackningen sjunker ytterligare. Eftersom bolaget forvdantas ga samman med Danica Pension under forsta
halvaret 2019 har det per den 31 december 2018 inte vidtagits nagra atgarder avseende 6kning av kapitalet,
eftersom fusionen automatiskt kommer att medfora att den 6verskjutande tackningen aterstélls vasentligt
over styrelsens grans pa 150 procent.

Solvenskraven
Solvenskapitalkravet for koncernen berdknas utifran koncernens konsoliderade risker.

| tabellen nedan ar berdkningen av solvenskapitalkraven uppdelad i de moduler som ingar i den europeiska
standardmodellen:

Forsikrings- Danica Danica Danica
Danica selskabet Da- Pensions- Pension Pension

Kapitalkrav (miljoner danska kronor) Danica-koncernen Pension nica forsikring Sverige [\[o]y=C:!
Marknadsrisk 26 167 18211 5167 8244 674 82
Motpartsrisk 877 395 0] 437 40 22
Livforsakringsrisk 6437 4314 0] 854 796 208
Sjukférsakringsrisk 1424 998 79 330 1 88
Diversifiering -5728 -3754 -58 -1143 -333 -116
Primaért solvenskapitalkrav 29176 20164 5187 8723 1178 284
Operativ risk 1097 736 12 295 21 46

-15491 -8 724 o] -6 780 o] -6

Justering for forlustabsorberande formaga i de
forsakringstekniska avsattningarna

Justering for forlustabsorberande formaga hos -1868 -1330 -1144 177 0 21
de uppskjutna skatterna
Solvenskapitalkrav 12913 10846 4056 2061 1199 304
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Enligt europeiska standardmodellen finns det vissa mojligheter att anvanda férenklade berakningsmetoder. |
Danica Pension och Danica Pensionsforsikring anvands mojligheten att gora forenklade berakningar vid berak-
ning av motpartsrisken, dar sdkerheter for derivatkontrakt behandlas pa ett forenklat satt. Dessutom anvands
en forenklad metod for att berdkna kostnadsrisker for sjukvardsforsakringar.

Danica-koncernen anvander inte nagra bolagsspecifika parametrar.

I modulen for livforsakringsrisk ingar en delmodul for livslangdsrisk. For den delmodulen har Danica Pension
och Danica Pensionsforsikring utvecklat en intern modul. Fér ndrmare beskrivning av denna hanvisas till avsnitt
E.4 Interna modeller.

Danica Pension, Danica Pensionsforsikring och dotterbolagen i Sverige och Norge har jamfdrbara riskprofiler
med olika kapitaliseringsgrader. Forsikringsselskabet Danica har en annan riskprofil, men representerar en
mindre andel av koncernens risk. Det finns darfoér inga betydande diversifieringseffekter i koncernen.

Minimisolvenskraven
For varje bolag i Danica-koncernen berdknas minimikapitalkraven enligt foljande:

Forsikrings- Danica Danica Danica
Para- Danica selskabet Pensions- Pension Pension
Minimumkapitalkrav (miljoner danska kronor) metrar Pension Danica forsikring Sverige Norge
Linjart minimikapitalkrav 5962 32 1773 398 145
Solvenskapitalkrav 10846 4056 2061 1199 304
Minimikapitalkravet totalt 4881 1014 927 398 137

Minimikapitalkravet rérande skadeférsdkring
Utgifter for medicinsk behandling, avsattningar 4,7% 264
Utgifter for medicinsk behandling, premier 4,7% 412

Minimikapitalkravet rérande livférsékring

Garanterade ersattningar for livforsakringar med vinstandelar 3, 7% 125271 37425 403
Framtida formaner for livforsakringar med vinstandelar -5,2% 7119 7 524 34
Garanterade ersattningar for unit-link 0,7% 136052 48612 56 752 12598
Garanterad ersattning for annan livforsakring 2,1% 11316 5005 9 223
Risksumma 007% 723924 476 797 922 55853
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For koncernen berdaknas minimikapitalkravet som summan av de enskilda bolagen minimikapitalkrav. Minimi-
kapitalkravet spelar samma roll for koncernen som minimikapitalkravet gor for enskilda bolag. Fér Danica-kon-

cernen som helhet berdknas minimikapitalkravet enligt féljande:

(miljoner kronor) Minimikapitalkrav
Danica Pension 4881
Forsikringsselskabet Danica 1014
Danica Pensionsforsikring 927
Danica Pension Sverige 398
Danica Pension Norge 137
Minsta majliga solvenskapitalkrav for Danica-koncernen 7 357

Det har inte skett nagra signifikanta forandringar i minimikapitalkravet under rapportperioden for nagot av bo-
lagen i Danica-koncernen. Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet for Danica-koncernen har dkat till foljd
av forvarvet av Danica Pensionsforsikring.

E.3 Anvdndning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berak-
ning av solvenskapitalkravet

Mojligheten att rdkna om aktieriskerna till en obligationsliknande avkastning och riskprofil som matchar pens-
ionsforpliktelserna anvéands inte av koncernen eller nagot av dess enskilda bolag.

E.4 SKkillnader mellan standardformlen och anvinda interna modeller
Som utgangspunkt for berdkning av solvenskapitalkravet anvander Danica-koncernen standardmodellen i EU-
lagstiftningen.

Intern modell for livsliangdsforbattringar i Danica Pension Danmark

| samband med redovisning av livslangdsforbattringar har Danica Pension och Danica Pensionsforsikring valt att
berdkna denna risk enligt en intern modell som battre an standardmodellen beaktar den livslangdsrisk som
uppstar i bolagets férsakringsportfol.

Se avsnitt C dar de moduler som ingar i berdkningen av solvenskapitalkravet enligt den givna europeiska stan-
dardmodellen beskrivs. Den modul som den interna modellen hanterar ar modulen for livforsakringsrisker. Mo-
dulen bestar av flera undermoduler. Den undermodul under livforsakringsrisker dar en ovdntad handelse eller
oavsiktlig utveckling har stérst ekonomisk betydelse for Danica-koncernen ar livslangd.

Danica Pension och Danica Pensionsforsikring analyserar arligen utvecklingen av livslangd i enlighet med den
danska finansinspektionens arligen uppdaterade riktvarde for livslangd, med féljande anpassning av de livslang-
der som ingar i avsattningarna i redovisningen.
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Anvandningen av den interna modellen for livslangdsrisker maste ses i samband med detta. Avsattningsberak-
ningen och kapitalkravet i forhallande till detta utgor saledes en helhet som ingar i den dagliga riskbvervak-
ningen och hanteringen i samband med livslangdsrisker.

Standardmodellen beaktar inte effekterna av den danska finansinspektionens riktvarde, varfor den interna mo-
dellen anvands. Den interna modellen som valts av Danica Pension och Danica Pensionsforsikring bygger pa
den gemensamma modellen fér redovisning av livslangd, som anvandes av hela branschen i Danmark fram till
slutet av 2015. Vid 6vergangen till de nya gemensamma europeiska solvenskapitalkravsreglerna som inférdes
den 1 januari 2016, maste den danska finansinspektionen godkdanna berakningar som inte foljer standardmo-
dellen. Danica har fatt ett sddant godkdnnande, sa att bolagets praxis for berdkning av livslangdsrisken i forhal-
lande till solvenskapitalkravet kan fortsatta efter den 1 januari 2016.

Metoden for faststallande av solvenskapitalkravet presenteras arligen for styrelsen for beslutsfattande, inklu-
sive beslut om anvandning av en intern modell, och styrelsen beslutar om kapitalplan och kapitalnédplan i for-
hallande till den erforderliga kapitalbasen. Kapitalplaner, kapitalnddplaner och styrelsens bedémning av beho-
vet av erforderlig kapitalbas baseras darmed ocksa pa anvandningen av den interna modellen for livslangdsrisk.
Styrelsen jamfor standardmodellen med den interna modellen for livslangd minst arligen, och det sdkerstalls
att den interna modellen fortsatt dr en battre uppskattning av livslangdsriskerna.

Den interna modellen for livsldngdsrisk

I undermodulen avseende livslangdsrisker i modulen for livforsakringsrisk ska risken for en pl6tslig 6kning av
livslangden beraknas. Den interna modellen anvander en annan 6kning av livslangden an standardmodellen.
Okningen som anvinds i den interna modellen baseras p& de férvantningar pa 6kad livslingd som redan ingdr i
avsattningarna som ingar i redovisningen.

Modellen bestar av féljande komponenter:

1. Endel som tar hansyn till risken fér en andring av nivan for och 6kning av livslangden.
En del som tar hansyn till osédkerheten i berdkningarna som beskrivs under punkt 1.
Ett tillagg som speglar mojligheten for att ovantade men inte osannolika férbattringar uppkommer av
behandlingsformer som pa kort sikt kan forbattra éverlevnadschanserna inom olika viktiga sjukdoms-
omraden.

Skillnad mot standardmodellen

| standardmodellen redovisas en plotslig 6kning av livslangden pa 20 procent. Denna livslangdschock stammer
inte 6verens med bolagets riskprofil, eftersom bolaget, liksom andra danska bolag, redovisar férvantade fram-
tida livslangdsforbattringar i avsattningarna i redovisningen.

Den interna modellen har darfor utvecklats for att kunna faststalla parametrar som bygger pa de redan redovi-
sade forvantningarna pa livslangdsforbattringar — och som samtidigt sdkerstaller att kapitalkravet i forhallande
till risken for 6kad livslangd och darmed 6kade avsattningar, motsvarar att det ska finnas tillrackligt med kapital
for en 6kning av livslangden som motsvarar det som kan observeras vart 200 ar.

Forsikringsselskabet Danica— SFCR 72



Livslangdsforbattringarna som ingar i avsattningarna motsvarar upp till halften av en livslangdsstress pa 20 pro-
cent i den situation dar avsattningarna berdknas utan forvantade livslangdsforbattringar. Konsekvensen av
detta ar att chocken i den partiella interna modellen tillsammans med berdkningen av avsattningarna enligt
basta uppskattning stammer mycket bra med standardmodellens chock pa 20 procent.

Uppgifterna som ingar som input i den interna modellen motsvarar de uppgifter som anvands vid avsattnings-
berdkningarna i redovisningen. Dessutom anvands data fran Videnscenteret for Forsikring og Pension, Human
Mortality Database och de férvantade framtida livslangdsforbattringarna fran den danska finansinspektionens
riktvarde.

E.5 Overtridelse av minimisolvenskravet och solvenskapitalkravet
Danica-koncernen har inte 6vertratt sitt solvenskapitalkrav eller minimisolvenskapitalkrav under rapporterings-
perioden.

Inget enskilt bolag i Danica-koncernen har 6vertratt solvenskapitalkravet eller minimikapitalkravet under rap-
porteringsperioden.

E.6 Ovrig information

Berdkningen av det primara solvenskapitalkravet i Danica Pension och Danica Pensionsforsikring sker efter
pensionsavkastningsskatt. Den kostnad som bolaget har for pensionsavkastningsskatt, om kundernas forluster
ska tdckas av egna kapitalets medel, redovisas i den forlustabsorberande effekten av uppskjuten skatt.

| Danica Pension Sverige anvénds inte den forlustabsorberande effekten, eftersom Danica Pension Sverige inte
erbjuder garantiprodukter. | Danica Pension Norges forlustabsorberade effekt redovisas férvantade vinster pa
de biometriska riskerna for forvantat resultat till foljd av en hégre investeringsavkastning an vad som redovisas
i basta mojliga uppskattning av pensionerna.
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Bilaga 1: Publicering av vissa uppgifter som skickas in till den danska finans-

inspektionen
Danica-koncernen ska tillsammans med denna rapport publicera vissa av de tabeller som l[amnats till den

danska finansinspektionen avseende koncernens risker. | tabellen nedan finns en dversikt éver dessa. Du kom-

mer at dem genom att klicka pa den tabell du vill se:

QRT-mallar for SFCR (Individuella sallskaper) QRT-mallar for SFCR (koncerniva)
Schema Ger information omkring: Schema Ger information omkring:
s.32.01.22 Undertakings in the scope of the group
s.02.01.02 Balance sheet information 5.02.01.02" Balance sheet information
s.05.01.02 Premiums, claims and expenses s.05.01.02 Premiums, claims and expenses
s.05.02.01 Premiums, claims and expenses by country s.05.02.01 Premiums, claims and expenses by country
$.12.01.02 Technical provisions relating to life insurance
T and health insurance
s.17.01.02 Non-life technical provisions
$.19.01.21 Non-life insurance claims in the format of de-
T velopment triangles
$.22.01.21 Impact of the long term guarantee and transi- $.22.01.22 Impact of the long term guarantee and transi-
T tional measures T tional measures
$.23.01.01 Own funds, including basic own funds and an- $.23.01.22 Own funds, including basic own funds and an-
T cillary own funds T cillary own funds
$.25.01.21 Solvency Capital Requirement calculated using §.25.01.22" Solvency Capital Requirement, calculated us-
T the standard formula T ing the standard formula
Solvency Capital Requirement calculated using Solvency Capital Requirement, calculated us-
s.25.02.21 the standard formula and a partial internal s.25.02.22" ing the standard formula and a partial internal
model model
$.25.03.21 Solvepcy Capital Requirement calculated using $.25.03.22 _Solvency _Capltal Requirement, calculated us-
a full internal model ing a full internal model
Minimum Capital Requirement for insurance
5.28.01.01 and reinsurance undertakings engaged in only
e life or only non-life insurance or reinsurance
activity
Minimum Capital Requirement for insurance
5.28.02.01 undertakings engaged in both life and non-life
insurance activity

* Templates for the solvency and financial condition report of individual un-

dertakings and

groups, cf. commission implementing regulation (EU)

2015/2452 of December 2015
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Bilaga 2: Definitioner och bendmningar

Alternativa investeringar

Investeringar i icke-traditionella tillgdngsklasser. T.ex. ravaror, riskkapital el-
ler skog/jordbruk.

Efterstallt [an

Lanetyp som bestar av utlandskt kapital dar langivaren vid upplésning av bo-
laget eller annan likvidation atar sig att vanta tills de andra fordringsagarna
har fatt sina fordringar.

Primarkapitalet

Bendmningen pa det kapital som ett forsakringsbolag kan anvéanda for att
tacka sitt solvenskrav.

CLO

Collaterized Loan Obligation. En CLO ar en strukturerad obligationsprodukt
som kan betraktas som en pool med olika typer av foretagslan samlade i en
enda investeringsprodukt.

Cross currency swaps

Finansiellt instrument dar tva motparter utbyter kassafléden i tva olika valu-
tor. Se dven “"swap”.

EIOPA

European Insurance and Occupational Pensions Authority. Det av EU inrat-
tade organet for reglering avseende pensions- och forsakringsbolag.

Finansiella instrument

Handlade tillgangar vars varde beror pa en underliggande tillgang. T.ex. opt-
ioner, swappar eller swaptioner.

Produkter med genomsnitt-
lig rantesats

| produkterna med genomesnittlig rantesats jamnas avkastningen pa de un-
derliggande tillgdngarna ut 6ver tiden. Saledes har avkastningen fran goda ar
ackumulerats for att kompensera for mindre gynnsamma avkastningar. Pro-
dukten fokuserar pa att ge kunderna en stabil avkastning 6ver tid.

Goodwill Immateriell tillgdng som uppstar i samband med inkép av en verksamhet och
som bestar av skillnaden mellan képeskillingen och vardet pa det forvarvade
bolagets tillgangar.

IBNR Incurred but not reported. Forsakringshdandelse som uppkommit men (dnnu
inte) rapporterats.

KPI Key Performance Indicator. Nyckeltal rérande bolagets utveckling.

Livscykelprodukter

Livscykelprodukter ar en gemensam beteckning for profilprodukter och ge-
nerationsprodukter. Beteckningen omfattar att man har olika riskprofiler vid
olika tider i livet.
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Marknadsranteprodukter

Gemensamt for alla marknadsranteprodukter ar att avkastningen pa pens-
ionsprodukten bestams av avkastningen pa vissa specifika vardepapper —
aktier och obligationer

Minimisolvenskrav

Det kapital som minst ska finnas i ett forsakringsbolag for att kunna utova
forsakringsverksamhet. Har endast betydelse om solvenskravet ar mindre an
minimisolvenskravet.

Sparprodukter De olika typerna av pensionsprodukter.

Optioner Finansiellt instrument som ger innehavaren ratt, men inte krav p3, att kdpa
eller silja den underliggande tillgangen.

Portfol] Ett innehav av placeringstillgangar.

RBNS Reported but not settled. Forsakringshdandelse som har rapporterats men

(a3nnu inte) redovisats.

Rekonstruktion

Process eller situation som syftar till att skapa solvens eller genomféra en
lamplig avveckling av ett bolags verksamhet.

Vardepapperisering Atgard som gor det mojligt att anvianda finansiella tillgdngar som exempelvis
utlaning som sakerhet eller referens for emittering av finansiella instrument.
Solvens Il EU-beslutat direktiv som har infort nya regler om kapitalkrav for forsakrings-

bolag och pensionsfonder, vilket innebar att kapitalkravet i hogre utstrack-
ning speglar verksamhetens riskprofil.

Solvens och solvenskrav

Det krav pa kapital som myndigheterna stéller pa forsakringsbolag for att de
ska kunna utdva sin verksamhet.

Stressscenario

Scenario som skapas genom att dndra (stressa) en given modells inputvariab-
ler och darigenom testa modellens resultat i en given situation.

Swap

Finansiellt instrument dar tva motparter utbyter kassafloden.

Swaptioner

Finansiellt instrument som ger innehavaren ratt, men inte krav p3, att inga
en swap. Se dven “swap”.

Terminskontrakt

Bindande avtal om tid och pris for en framtida leverans av en produkt.

Traditionella produkter

Nar pensionssparande i Danica Traditionel far kunden en fast ranta (konto-

réantan) pa sitt sparande. Samtidigt dr du garanterad en minimiutbetalning
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nar du gar i pension. Produkten bendmns ofta som en produkt med genom-
snittlig rantesats.

Duration

En obligations vagda genomsnittliga aterbetalningstidpunkt.

Volatilitetsjustering

En anpassning av den riskfria avkastningskurvan som sakerstéller att nuvar-
det av de forsakringstekniska avsattningarna beraknas med beaktande av de
investeringar som gjorts av grupp 1-forsakringsbolaget.
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Bilag

Danica koncernen



Danica koncernen
1.000 DKK
Balance sheet

S.02.01.02

Assets

Goodwill

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations
Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in
Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

Solvency Il value

C0010

R0010

R0020

R0030

R0040 0
R0050

R0060 33.773]
R0070 275.938.630
R0080 16.011.362]
R0090 8.217.149|
R0100 23.436.243
R0110 8.666.215|
R0120 14.770.028]
R0130 166.015.928
R0140 37.704.740)
R0150 127.022.219
R0160 859.700
R0170 429.268|
R0180 17.704.286
R0190 40.984.233
R0200 3.569.430
R0210

R0220 256.072.057|
R0230 591.431
R0240

R0250

R0260 591.431
R0270 428.530
R0280 0
R0290

R0300

R0310 427.822
R0320 295.314
R0330 132.508|
R0340 709
R0350

R0360 624.259
R0370 77.637|
R0380 2.921.372]
R0390

R0400

R0410 3.790.819
R0420 843.726
R0500 541.322.234




Liabilities

Technical provisions — non-life R0510 273.598
Technical provisions — non-life (excluding health) R0520 0
Technical provisions calculated as a whole R0530

Best Estimate R0540

Risk margin R0550

Technical provisions - health (similar to non-life) RO560 273.598
Technical provisions calculated as a whole R0570

Best Estimate R0580 263.623|
Risk margin R0590 9.975
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) RO600 195.760.613
Technical provisions - health (similar to life) R0610 14.039.446
Technical provisions calculated as a whole R0620

Best Estimate R0630 13.650.236
Risk margin R0640 389.209
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) RO650 181.721.168
Technical provisions calculated as a whole R0660

Best Estimate R0670 181.047.162]
Risk margin R0680 674.005
Technical provisions — index-linked and unit-linked R0690 254.686.601
Technical provisions calculated as a whole R0700 30.267.973|
Best Estimate R0710 222.727.784
Risk margin R0720 1.690.843
Other technical provisions E_
Contingent liabilities R0740

Provisions other than technical provisions R0750 182.761
Pension benefit obligations R0760 4.502
Deposits from reinsurers R0770

Deferred tax liabilities R0780 2.162.322
Derivatives R0790 39.543.850
Debts owed to credit institutions R0800 15.680.667
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 326.340]
Insurance & intermediaries payables R0820 73.080
Reinsurance payables R0830 212.741
Payables (trade, not insurance) R0840 6.403.072|
Subordinated i S R0850 3.849.941
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860

Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870 3.849.941
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 502.399
Total liabilities R0900 519.662.486
Excess of assets over liabilities R1000 21.659.748




Danica Koncernen
1.000 DKK
Non-Life & Accepted non-proportional reinsurance

S.05.01.02

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional
reinsurance)
Fire and
. Workers' Motor| Marine,
Medical Income . ) e other] General| Credit and
. compensati vehicle| Other motor| aviation and o )
expense| protection I . damage to liability| suretyship
) y on liability| insurance transport| . )
insurance Insurance . N N property Insurance insurance
insurance Insurance Insurance .
insurance
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premiums written
Gross - Direct Business R0110 411.761
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120

Gross - Non-proportional reinsurance accepted

Reinsurers' share
Net
Premiums earned

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Changes in other technical provisions

Gross - Direct Business R0410

Gross - Proportional reinsurance accepted R0420

Reinsurers'share R0440

Net R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Expenses incurred R0550 39.640 0 0 0 0 0 0 0 0

Other expenses R1200
Total expenses R1300



Danica Koncernen
1.000 DKK

Non-Life & Accepted non-proportional reinsurance

S.05.01.02

(cont'd)

Premiums written

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Changes in other technical provisions

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non- proportional reinsurance accepted
Reinsurers'share

Net

Expenses incurred

Other expenses

Total expenses

Line of Business for: non-life
insurance and reinsurance

Line of business for: accepted non-proportional

obligations (direct business and reinsurance
accepted proportional reinsurance)
Total
Legal Miscellaneo Marine,
expenses| Assistance| us financial Health Casualty aviation, Property
insurance loss transport|
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

411.761

0
0
0
R0440 0
R0500 0 0 0 0 0 0
R0550 0 0 0 0 0 0 0 39.640
R1200
R1300 39.640




Danica Koncernen

1.000 DKK
Premiums, claims & expenses by line of business
Life
8.05.01.02
Line of Business for: life insurance obligations Life reinsurance obligations
Annuities|
" stemming from|
Annuities| )
) non-life|
stemming from .
i insurance|
) ) non-life|
Insurance with| Index-linked and| . . contracts and|
. " Other life| insurance| ) Health| . Total
Health insurance profit| unit-linked ) relating to| . Life reinsurance]
o . insurance| contracts and| . reinsurance|
participation insurance| ) insurance|
relating to health| L
insurance obligations othel
L than health|
obligations| .
insurance|
obligations|
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gross R1410 1.234.257| 4.171.788| 38.079.752] 242.971 43.728.768|
Reinsurers' share R1420 11.991 5.490 14.848 76.428 108.756
Net R1500 1.222.267| 4.166.298| 38.064.904 166.543 0 0 0 0 43.620.012]
Gross R1510 1.484.535 4.171.788| 38.079.752] 242.971 43.979.046
Reinsurers' share R1520 72.011 5.490 14.848 52.027 144.376
Net R1600 1.412.524 4.166.298| 38.064.904 190.944 0 0 0 0 43.834.670)
camsivrea | |
Gross R1610 1.794.070 12.117.687 24.744.484 478.422 39.134.663
Reinsurers' share R1620 45.730 43.300 10.424 99.453
Net R1700 1.748.340 12.074.387 24.734.061 478.422 0 0 0 0 39.035.210]
Changes in other
technical provisions
Gross R1710 5.059 -1.448.626 -2.728.495 -76.198 0 0 0 0 -4.248.260)
Reinsurers' share R1720 0 -1.320] -9.089 0 0 0 0 0 -10.409
Net R1800 5.059 -1.447.306 -2.719.406 -76.198 0 0, 0 0 -4.237.851
Expenses incurred R1900 175.720] 1.155.628 1.336.092] 45.618 0 0 0 0 2.713.058]
Other expenses R2500
Total expenses R2600 2.713.058]




Danica Koncernen
1.000 DKK

Non-life obligations for home country

S.05.02.01

Premiums written

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums eared

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Changes in other technical provisions

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Expenses incurred

Other expenses

Total expenses

Country (by amount of

Total for top 5 countries
and home country (by

Home country gross premiums written) amount of gross premiums
written)
C0080 C0090 C0140

I

R0110 411.761 411.761
R0120 0
R0130 0
R0140 0 0

R0200 411.761 0 411.761
- |
R0210 412.262 412.262
R0220 0
R0230 0
R0240 0 0
R0300 412.262 0 412.262
| I

R0310 353.154 353.154
R0320 0
R0330 0
R0340 0 0
R0400 353.154 0 353.154
| |
R0410 0
R0420 0
R0430 0
R0440 0
R0500 0 0 0
R0550 39.640 39.640
R1200

R1300 39.640




Danica Koncernen
1.000 DKK

Life obligations for home country

S.05.02.01

Premiums written
Gross

Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross

Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross

Reinsurers' share
Net

Changes in other technical provisions
Gross

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Other expenses
Total expenses

Total for top 5

Country (by arn.ount Country (by am.ount countries and home
Home country of gross preml.ums of gross premllums country (by amount
written) written) .
of gross premiums
NO SE written)
C0220 0230 C0230 C0280

___

R1410 27.199.910 2.232.248 14.226.751 43.658.909
R1420 9.959 80.244 18.553 108.756
R1500 27.189.951 2.152.004 14.208.198 43.550.153
- 00O ____
R1510 27.453.091 2.229.344 14.226.751 43.909.187
R1520 69.841 55.981 18.553 144.376
R1600 27.383.250 2.173.363 14.208.198 43.764.811
. 000 OO __
R1610 31.444.095 1.237.786 6.487.711 39.169.592
R1620 34.777 46.136 18.540 99.453
R1700 31.409.318 1.191.650 6.469.171 39.070.139
. ____
R1710 -4.248.260 0 0 -4.248.260
R1720 -10.409 0 0 -10.409
R1800 -4.237.851 0 0 -4.237.851
R1900 2.249.548 214.128 249.383 2.713.058
R2500 371
R2600 2.713.430




Danica Koncernen
1.000 DKK

Impact of long term quarantees and transitional measures

$.22.01.22

Technical provisions

Basic own funds

Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Solvency Capital Requirement

Amount with Lon Impact of Impact of
urm with Long mp Impact of | Impact of volatility pact
Term Guarantee transitional on ™ ) matching
. transitional on | adjustment set to .
measures and technical ) adjustment set to
. L interest rate zero
transitionals provisions zero
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
R0010 450.720.812 573.967
R0020 25.509.689 -514.836
R0050 25.509.689 -514.836
R0090 12.656.998 4.494.884




Danica Koncernen
1.000 kr.
Own funds

$.23.01.22

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector

Ordinary share capital (gross of own shares)

R0010

1.001.000

Non-available called but not paid in ordinary share

R0020

0|

capital at group level
Share premium account related to ordinary share
capital

own fund item;

R0030 0|
Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual and R0040
mutual-type undertakings
Subordinated mutual member accounts R0050
- labl ]
Non-available subordinated mutual member RO060
at group level
Surplus funds R0070
Non-available surplus funds at group level R0080
Preference shares R0090
Non-available preference shares at group level RO100
Share premium account related to preference shares RO110
Non-available share premium account related to RO120
shares at group level
ion reserve R0130 20.656.167 20.656.167
Subordinated liabilities R0140 3.849.941
Non-available subordinated liabilities at group level R0150
| to the I
An amount equal to the value of net deferred tax RO160
assets
The amount equal to the value of net deferred tax RO170
assets not available at the group level
h th
Ol e items approved by supervisory authority as R0180 2580 2580
basic own funds not specified above
labl I
Non available own funds r.e ated to oll?er own funds RO190 o
items approved by supervisory authority
Minority interests (if not reported as part of a specific R0200 o

Non-available minority interests at group level

R0210

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should
not be represented by the reconciliation reserve and
do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

R0220

Deductions

Deductions for participations in other financial
, including gulated
undertakings carrying out financial activities

R0230

whereof deducted according to art 228 of the
Directive 2009/138/EC

R0240

Deductions for participations where there is non-

| Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable
on demand

R0300

Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund item
for mutual and mutual - type undertakings, callable
on demand

R0310

Unpaid and uncalled preference shares callable on
demand

R0320

A legally binding commitment to subscribe and pay
for subordinated liabilities on demand

R0330

Letters of credit and guarantees under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

R0340

Letters of credit and guarantees other than under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC

R0350

Supplementary members calls under first
of Article 96(3) of the Directive

2009/138/EC

R0360

Supplementary members calls - other than under
first subparagraph of Article 96(3) of the
Directive 2009/138/EC

R0370

Non available ancillary own funds at group level

R0380

Other ancillary own funds

R0390

 Total ancillary own funds

R0400

availability of information (Article 229; R0250 N

Deduction for.par.tlclpa(lons lnclu.ded by using D&A R0260 o

\when a combination of methods is used

| Total of non-available own fund items R0270 0| 0 0
Total i R0280 0| 0 0
Total basic own funds after deductions 25.509.689 21.657.167




Danica Koncernen
1.000 kr.
Own funds

$.23.01.22

(cont'd)

Own funds of other financial sectors

Credit Institutions, investment firms, financial
insitutions, alternative investment fund
manager, financial institutions

for provision

Non regulated entities carrying out financial activities

[ Total own funds of other financial sectors

Own funds when using the D&A, exclusively or in

Own funds aggregated when using the D&A and

. R0450 0|
combination of method
Own funds aggregated when using the D&A and
combination of method net of IGT Ro460 N
Total available own funds to meet the consolidated
group SCR (excluding own funds from R0520 25.500.689 21.657.167 3.852.522
other financial sector and from the undertakings
included via D&A )
 Total available own funds to meet the minimum RO530 25.500.689 21.657.167) 3.852.502
consolidated group SCR
Total eligible own funds to meet the consolidated
group SCR (excluding own funds from RO560 25.500.689 21.657.167 3.852.522
other financial sector and from the undertakings
included via D&A )
I eligibl
Total eligible own funds to meet the minimum RO570 23.128.305 21.657.167,
group SCR
[Mini i Group SCR R0810 7.355.691
Ratio of Eligible own funds to Minimum RO650 3,144273636
R0B80 12.656.998
Ratio of Eligible own funds to group SCR
including other financial sectors R0690 2,015461289
and the undertakings included via D&A
C0060
[ reserve
Excess of assets over liabilities R0700 21.659.748
Own shares (held directly and indirectly) R0710
F dividends, and charges R0720 0|
Other basic own fund items R0730 1.003.580
Adjustment for restricted own fund items in respect
of matching adjustment portfolios and R0740
ring fenced funds
Other non available own funds RO750
reserve RO760 20.656.167
Expected profits included in future premiums RO770 4.217.404
EPIFP) - Life business
Expected profits included in future premiums RO780
EPIFP) - Non-life business
Total Expected profits included in future RO790 4.217.404

remiums (EPIFP)




Danica Koncernen
1.000 DKK

Solvency Capital Requirement - for groups using the standard formula and partial

internal model

S.25.02.22
Calculation of the
. Components . VN
Unique number of component description Solvency Capital | Amount modelled uspP Simplifications
Requirement
C0010 C0020 C0030 C0070 C0080 C0090
1 MKR SA 26.042.530] None
2 COUNTRISK SA 857.744]
3 LFUNDRW SA/PIM 6.113.424 1.606.500| None None
4 HLT SA 1.423.552] None None
7 OPR SA 1.097.071 None None
8 LACTP SA -15.509.320)
9 LACDT SA 1.831.327
C: ion of Soly Capital Requil C0100
Total undiversified components R0110 21.856.328]
Diversification R0060 -5.536.675
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 RO160
of Directive 2003/41/EC
capital requi ing capital add-on R0200 12.656.998|
Capital add-ons already set R0210
capital req for ings under
R0220 12.656.998|
consolidated method
Other information on SCR _
Amo.urn/esnma(e of the overall loss-absorbing capacity of technical R0300 15.509.320)
provisions
Amount/estimate of the overall loss-absorbing capacity ot deferred R0310 1.831.327]
taxes
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0400
Total it of Notional Sol Capital Requil ts fo
otal .a.moun of Notional Solvency Capital Requirements for R0410
remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring
fenced funds (other than those related to business operated in R0420
accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC (transitional))
Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for RO0430
matching adjustment portfolios
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0440
Minimum consolidated group solvency capital requirement R0470 7.355.691
Information on other entities
Capital requirement for other financial sectors (Non-insurance RO500
capital requirements)
Capital requirement for other financial sectors (Non-insurance
capital requirements) - Credit institutions, investment firms and RO510
financial institutions, alternative investment funds managers, UCITS
management companies
Capital requirement for other financial sectors (Non-insurance
capital requirements) - Institutions for occupational retirement R0520
provisions
Capital requirement for other financial sectors (Non-insurance
capital requirements) - Capital requirement for non-regulated R0530
entities carrying out financial activities
Capital requirement for non-controlled participation requirements R0540
Capital requirement for residual undertakings R0550
C0100

Overall SCR
SCR for undertakings included via D and A
Solvency capital requirement

R0560
R0570

12.656.998|




Danica Koncernen

1.000 DKK

Undertakings in the scope of the group

§.32.01.22
— Type of code of
Country dentification oo.de ofthe the ID of the Legal Name of the undertaking Type of undertaking Legal form Category (mutual/non
undertaking . mutual)
undertaking
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Sweden LEI/549300GED19K93D6KN47 LEI Danica Pension, Forsakringsaktiebolag Life insurance undertaking Ltd. Non-mutual
Denmark LE1/213800162SZ075UB5V19 LEI Forsikrir Danica Non life insurance undertaking  |Ltd. Non-mutual
Denmark LE1/2138004VZX8CSGPTDX68 LEI Danica Pension, Livsforsikr Life insurance undertaking Ltd. Non-mutual
Denmark LEI/54930075ZDVZ1FPHY467 LEI Danica Pensionsforsikring Life insurance undertaking Ltd. Non-mutual
Norway LEI/5967007LIEEXZX4QC822 LEI Danica Pensjon Life insurance undertaking Ltd. Non-mutual
Criteria of i
% used for the
Proportional share used
. - " establishment of . o Level of
Supervisory Authority % capital share consolidated % voting rights Other criteria influence for group so_lvency
calculation
accounts
C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230
FSA Sweden 100,0000 100 100 Dominant 100
FSA DK 100,0000 100 100 Dominant 100,
FSA DK 100,0000 100 100 Dominant 100
FSA DK 100,0000 100 100 Dominant 100,
FSA Norway 100,0000 100 100 Dominant 100

Inclusion in the scope of Group supervision

Group solvency

Date of decision if art. 214 is

Yes/No applied Method used and under method 1, treatment of the undertaking
C0240 C0250 C0260

Included in the scope Method1: Full consolidation

Included in the scope Method1: Full consolidation

Included in the scope

Method1:

Full consolidation

Included in the scope

Method1:

Full consolidation

Included in the scope

Method1:

Full consolidation




Bilag

Forsikringsselskabet Danica



Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK
Balance sheet

S.02.01.02

Assets

Goodwill

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations
Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in
Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

R0010
R0020
R0030

Solvency Il value

C0010

R0040

429

R0050

R0060

R0070

24.204.490

R0080

R0090

23.366.030)

R0100

0

R0110

R0120

R0130

838.460

R0140

0]

R0150

838.460

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

1.756|

R0370

R0380

70.751

R0390

R0400

R0410

0]

R0420

6.005

R0500

24.283.431




Liabilities

Technical provisions — non-life R0510 273.598

Technical provisions — non-life (excluding health) R0520 0
Technical provisions calculated as a whole R0530

Best Estimate R0540

Risk margin R0550

Technical provisions - health (similar to non-life) RO560 273.598

Technical provisions calculated as a whole R0570

Best Estimate R0580 263.623|
Risk margin R0590 9.975
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) RO600 0
Technical provisions - health (similar to life) R0610 0
Technical provisions calculated as a whole R0620

Best Estimate R0630

Risk margin R0640

Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) RO650 0
Technical provisions calculated as a whole R0660

Best Estimate R0670

Risk margin R0680

Technical provisions — index-linked and unit-linked R0690 0
Technical provisions calculated as a whole R0700

Best Estimate R0710

Risk margin R0720

Other technical provisions E_
Contingent liabilities R0740

Provisions other than technical provisions R0750

Pension benefit obligations R0760

Deposits from reinsurers R0770

Deferred tax liabilities R0780

Derivatives R0790

Debts owed to credit institutions R0800 501

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810

Insurance & intermediaries payables R0820 19.027
Reinsurance payables R0830

Payables (trade, not insurance) R0840 2.996.544
Subordinated i S R0850 0
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860

Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870

Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 4.726
Total liabilities R0900 3.204.396

Excess of assets over liabilities R1000 20.989.035




Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK
Non-Life & Accepted non-proportional reinsurance

S.05.01.01

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional
reinsurance)
Fire and
. Workers' Motor| Marine,
Medical Income . ) e other] General| Credit and
. compensati vehicle| Other motor| aviation and o )
expense| protection I . damage to liability| suretyship
) y on liability| insurance transport| . )
insurance Insurance . N N property Insurance insurance
insurance Insurance Insurance .
insurance
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premiums written
Gross - Direct Business R0110 411.761
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120

Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Changes in other technical provisions

Gross - Direct Business R0410

Gross - Proportional reinsurance accepted R0420

Reinsurers'share R0440

Net R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Expenses incurred R0550 39.640

Other expenses R1200
Total expenses R1300



Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK

Non-Life & Accepted non-proportional reinsurance

S.05.01.01
(cont'd)

Premiums written

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Changes in other technical provisions

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non- proportional reinsurance accepted
Reinsurers'share

Net

Expenses incurred

Other expenses

Total expenses

Line of Business for: non-life
insurance and reinsurance

Line of business for: accepted non-proportional

obligations (direct business and reinsurance
accepted proportional reinsurance)
Total
Legal Miscellaneo Marine,
expenses| Assistance| us financial Health Casualty aviation, Property
insurance loss transport|
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

411.761

0
0
0
R0440 0
R0500 0 0 0 0 0 0 0 0
R0550 39.640
R1200
R1300 39.640




Forsikringsselskabet Danica

1.000 DKK

Non-Life Technical Provisions

$.17.01.01

Technical provisions calculated as a whole

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses due to

counterparty default associated to TP calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM

Best estimate

Premium provisions

Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected

losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Premium Provisions
Claims provisions
Gross

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected
losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Claims Provisions
Total Best estimate - gross

Total Best estimate - net

Risk margin

Amount of the transitional on Technical Provisions

Technical Provisions calculated as a whole
Best estimate
Risk margin

Technical provisions - total

Technical provisions - total

ble from rei 'SPV and
Finite Re after the adjustment for expected
losses due to counterparty default - total

T ical provisions minus bles from
reinsurance/SPV and Finite Re - total

Segmentation for:
Direct business and proportional
Marine, Fire and
, 8
Medical Income \;Vot:lkev: Vﬁ?;o; Other motor aviation other General| Credit and
expense | protection pe R . and| damage to liability | suretyship
. . sation liability |  insurance . .
insurance | insurance| . transport property | insurance| insurance
insurance | insurance . .
insurance | insurance
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 Ccoo70 C0080 C0090 C0100
R0010
R0050

R0060

R0140

R0150 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0160 263.623

R0240

R0250 263.623 0 0 0 0

R0260 263.623 0 0 0 0

R0270 263.623 0 0 0 0 0 0 0 0
R0280 9.975

R0290

R0300

R0310

R0320 273.508 0 0 0 0 0 0 0 0
R0330 0 0 0 0 0 0 0 ] 0
R0340 273.508 ] 0 ] 0 0 0 0 0




Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK
Non-Life Technical Provisions

$.17.01.01
(cont'd)

Technical provisions calculated as a whole

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM

for:
Direct business and accepted
. . pte Accepted non-proportional reinsurance:
proportional reinsurance
Non-
roportional Total Non-
Non- Non- P pr.;larine Non- Life
Legal Assist- Mlsoellan.eo proportional | proportional aviation proportional obligation
expenses ance us financial health casualty and property
insurance loss reinsur- reinsur- reinsur-
transport
ance ance ) ance
reinsur-
ance
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0010 0
R0050 0

Best estimate

Premium provisions

Gross R0060 0

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite

Re after the adjustment for expected R0140 0

losses due to counterparty default

Net Best Estil of Premium P R0150 0 0 0 0 0 0 0 0

Claims prowsions N

Gross R0160 263.623

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite

Re after the adjustment for expected R0240 0

losses due to counterparty default

Net Best Estil of Claims P R0250 0 0 0 0 0 0 0 263.623

Total Best estimate - gross R0260 0 0 0 0 0 0 0 263.623

Total Best estimate - net R0270 0 0 0 0 0 0 0 263.623

Risk margin R0280 9.975
Amount ofthe tanstionlon Technical rvisions I

Technical Provisions calculated as a whole R0290 0

Best estimate R0300 0

Risk margin R0310 0
Technical provisions - ot -

Technical provisions - total R0320 0 0 0 0 0 0 0 273.598

R ble from rei 'SPV and

Finite Re after the adjustment for expsected R0330 0 0 0 0 0 0 0 0

losses due to counterparty default - total

T minus from R0340 0 0 0 0 0 0 o| 273508

reinsurance/SPV and Finite Re - total




Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK

Non-life Insurance Claims
Total Non-Life Business

S.19.01.21

Accident year /

Underwriting year

Prior
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Prior
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N4
N-3
N-2
N-1

Gross Claims Paid (non-cumulative)

20010

(absolute amount)

Development year In Current Sum of
Year 0 1 2 3 4 5 10&+ year years
| C0170 €0180
| [Rot100 0 0
R0160 70.977 R0160 0 93.163
R0O170 76.004 20.203 976 126! 610 126! 255 84 14| R0170 14 98.398
R0180 93.401 21.411 12.458 3.841 2.845 1.090 1.083 824 R0180 824 136.953
R0190 88.007 71.564 10.758 4.053 2.244 1.171 704 R0190 704 178.501
R0200 201.189 72.852 11.290 4.021 1.945 874 R0200 874 292.171
R0210 201.561 74.420 10.670 5.103 2.795 R0210 2.795 294.549
R0220 195.758 74.104 9.833 3.937 R0220 3.937 283.632
R0230 211.428 78.858 12.741 R0230 12.741 303.027
R0240 219.670 91.138 R0240 91.138 310.808
R0250 221.773 R0250 221.773] 221.773
Total| R0260 334.800] 2.212.975
Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions
(absolute amount)
Development year Year end
Year 0 1 2 3 4 5 10&+ (discounted
| €0360
0] [Ro100 0
38.161 R0160 0
R0O170 42.655 6.984 3.096 1.581 1.577 976 785 243 101| R0170 101
R0180 54.035 10.226 4.860 3.220 2.590 1.751 919 218 R0180 218
R0190 76.212 17.414 10.268 5.576 4.133 2.540 1.786 R0190 1.786
R0200 207.756 40.130 19.131 10.150 6.403 4.110 R0200 4.110
R0210 177.828 41.062 17.987 10.557 6.434 R0210 6.434
R0220 175.697 40.182 18.553 10.841 R0220 10.841
R0230 196.802 44.032 20.485 R0230 20.485
R0240 191.404 46.757 R0240 46.757
R0250 221.573 R0250 221.573
Total| R0260 312.304




Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK

Impact of long term quarantees and transitional measures

S.22.01.21

Technical provisions

Basic own funds

Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Solvency Capital Requirement

Eligible own funds to meet Minimum Capital Requirement

Minimum Capital Requirement

Amount with Long Impact of Impact of Impact of Impact of
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
R0010 273.598 6.112
R0020 20.989.035, -4.767
R0050 20.989.035, -4.767
R0090 4.055.823 294
R0100 20.988.606, -6.112
RO110 1.013.956 74




Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK
Own funds

8.23.01.01

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector as foresesn
in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares)
Share premium account related to ordinary share
Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual and
mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares
Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax
Other own fund items approved by the supervisory
authority as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should
not be represented by the reconciliation reserve and
do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit
institutions

Total basic own funds after deductions

Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable
on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund item
for mutual and mutual - type undertakings, callable
on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on
demand

A legally binding commitment to subscribe and pay
for subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR

Total available own funds to meet the MCR

Total eligible own funds to meet the SCR

Total eligible own funds to meet the MCR

SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR

Ratio of Eligible own funds to MCR

Reconciliation reserve

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds
Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Life business

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Non-life business

Total Expected profits included in future premiums
(EPIFP)

1.001.000

Tier 1 - unrestricted

Tier 1 - restricted

C0020

19.987.606

0

0

C0030

20.989.035

20.989.035

20.988.606

20.988.606

20.988.606

20.989.035

20.988.606

20.988.606

4.055.823

1.013.956

517

20,67

R0700

C0060

20.989.035

R0710

R0720

R0730

1.001.429

R0740

R0760

R0770

19.987.606

R0780

R0790

=)

20.988.606




Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK

Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

S.25.01.21

Market risk
Counterparty default risk
Life underwriting risk
Health underwriting risk
Non-life underwriting risk
Diversification

Intangible asset risk

Basic Solvency Capital Requirement

Calculation of Solvency Capital Requirement
Operational risk
Loss-absorbing capacity of technical provisions

Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Lapital requirement Tor buUSINEss operated In accoraance WItn Art. 4 o Direcuve
2NNVAAIEC

Solvency capital requirement excluding capital add-on

Capital add-on already set

Solvency capital requirement

Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds
101al amount of Notional SoIvency Lapital Kequirement Tor matcning aajustment
nartfaline

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

Gmsr::z:;’;r‘fp"a' USP Simplifications
co110 0090 0100
R0010 5.167.186 None
R0020 0
R0030
R0040 78.700 None None
R0050
RO060 -58.465
R0070
RO100 5.187.421
0100
RO130 12.353
RO140
RO150 -1.143.950
RO160
R0200 4.055.823
R0210
R0220 4.055.823
I
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440




Forsikringsselskabet Danica
1.000 DKK

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

S.28.01.01

Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations

MCRNL Result

Background information

Medical expense insurance and proportional reinsurance

Income protection insurance and proportional reinsurance

Workers' compensation insurance and proportional reinsurance
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance

Other motor insurance and proportional reinsurance

Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance
Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance
General liability insurance and proportional reinsurance

Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance

Legal expenses insurance and proportional reinsurance

Assistance and proportional reinsurance

Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance
Non-proportional health reinsurance

Non-proportional casualty reinsurance

Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance
Non-proportional property reinsurance

Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR
Minimum Capital Requirement

MCR components

C0010

R0010 31.767
Background information
Net (of reinsurance/SPV) Net (of reinsurance)
best estimate and TP written premiums in the
calculated as a whole last 12 months

C0020 C0030
R0020 263.623] 412.262
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170

C0070
R0300 31.767
R0310 4.055.823
R0320 1.825.121
R0330 1.013.956
R0340 1.013.956
R0350 18.628
R0400 1.013.956




Bilag

Danica Pension



Danica Pension
1.000 DKK
Balance sheet

S.02.01.02

Assets

Goodwill

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations
Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in
Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

Solvency Il value

C0010

R0010

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070 205.159.052

R0080 213.611
R0090 23.520.656
R0100 13.169.671

RO110 7.097.108
R0120 6.072.562
R0130 126.559.384

R0140 31.409.750
R0150 94.968.000
R0160

R0170 181.634
R0180 17.775.973
R0190 20.585.402
R0200 3.334.355
R0210

R0220 136.856.445
R0230 96.816
R0240

R0250

R0260 96.816
R0270 15.478
R0280 0
R0290

R0300

R0310 15.478
R0320 0
R0330 15.478
R0340

R0350

R0360 603.411
R0370 77.637
R0380 4.452.421
R0390

R0400

R0410 873.795
R0420 755.203
R0500 348.890.258




Liabilities

Technical provisions — non-life

Technical provisions — non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)

Technical provisions - health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Other technical provisions

Contingent liabilities

Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations

Deposits from reinsurers

Deferred tax liabilities

Derivatives

Debts owed to credit institutions

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables

Payables (trade, not insurance)

Subordinated liabilities

Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

R0510 0
R0520 0
R0530

R0540

R0550

R0560 0
R0570

R0580

R0590

R0600 144.420.992
R0610 9.541.871
R0620

R0630 9.308.581
R0640 233.290
R0650 134.879.121
R0660

R0670 134.413.543
R0680 465.578
R0690 136.962.266
R0700

R0710 136.052.484
R0720 909.782
R0740

R0750

R0760

R0770

R0780 1.422.632
R0790 22.284.488
R0800 15.676.619
R0810

R0820 31.121
R0830

R0840 568.199
R0850 3.849.941
R0860

R0870 3.849.941
R0880 307.970
R0S00 325.524.228
R1000 23.366.030




Danica Pension

1.000 DKK
Premiums, claims & expenses by line of business
Life
8.05.01.02
Line of Business for: life insurance obligations Life reinsurance obligations
Annuities|
" stemming from|
Annuities| )
) non-life|
stemming from .
i insurance|
) ) non-life|
Insurance with| Index-linked and| . . contracts and|
. o Other life] insurance| . Health . Total
Health insurance profit| unit-linked ) relating to| . Life reinsurance]
o . insurance| contracts and| . reinsurance|
participation insurance| ) insurance|
relating to health| L
insurance obligations othe
L than health|
obligations| .
insurance|
obligations|
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gross R1410 984.758 2.870.715| 17.749.396 21.604.869
Reinsurers' share R1420 10.592 5.545 16.137
Net R1500 974.167| 2.865.169| 17.749.396 0 0 0 0 0 21.588.731
Gross R1510 1.283.375 2.870.715| 17.749.396 21.903.485]
Reinsurers' share R1520 10.592 5.545 16.137
Net R1600 1.272.783 2.865.169| 17.749.396 0 0 0 0 0 21.887.348
camsivrea | |
Gross R1610 1.422.818 10.381.540] 14.091.059 361.280 26.256.697]
Reinsurers' share R1620 6.723 -336/ 6.387
Net R1700 1.416.095 10.381.876 14.091.059 361.280 0 0 0 0 26.250.310]
Changes in other
technical provisions
Gross R1710 0
Reinsurers' share R1720 0
Net R1800 0 0, 0 0 0 0 0 0 0
Expenses incurred R1900 106.740] 945.513] 738.526 6.233 0 0 0 0 1.797.012
Other expenses R2500
Total expenses R2600 1.797.012




Danica Pension
1.000 DKK
Life and Health SLT Technical Provisions

$.12.01.02

Technical provisions calculated as a whole

Total from rei V and
Finite Re after the adjustment for expected losses
due to counterparty default associated to TP
calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and
RM

Best Estimate

Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re

Risk Margin

Amount of the transitional on Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole

Best estimate

Risk margin

Technical provisions - total

Insurance with
profit
participation

Indexdinked and unit-linked

insurance

Contracts
without
options and
guarantees

Contracts with
options or
guarantees

Other life insurance

Contracts
without
options and
guarantees

Contracts with
options or
guarantees

stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
insurance
obligation
other than
health
insurance
obligations

132.405.741

15.478

132.390.263

465.578

104.268.486

104.268.486

132.871.319

2.007.802

C0090




Danica Pension
1.000 DKK
Life and Health SLT Technical Provisions

$.12.01.02
(cont'd)

Technical provisions calculated as a whole

Total from rei V and
Finite Re after the adjustment for expected losses
due to counterparty default associated to TP
calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and
RM

Best Estimate

Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re

Risk Margin

Amount of the transitional on Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole

Best estimate

Risk margin

Technical provisions - total

Accepted
reinsurance

Total (Life
other than
health
insurance,
incl. Unit-
Linked)

Heatth i

(direct
Contracts
, Contracts with
without N
" options or
options and
guarantees
guarantees

Annuities
stemming
from non-life
insurance
contracts and
relating to
health
insurance
obligations

Health
reinsurance
(reinsurance

accepted)

Total (Health
similar to life
insurance)

9.308.581

C0190

9.308.581

270.450.549

1.375.361

271.841.387

9.541.871

9.308.581

9.308.581

233.290

9.541.871




Danica Pension
1.000 DKK

Impact of long term guarantees and transitional measures

S.22.01.21

Technical provisions

Basic own funds

Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Solvency Capital Requirement

Eligible own funds to meet Minimum Capital Requirement
Minimum Capital Requirement

Al ith Lt
mount with Long Impact of Impact of | Impact of volatility | Impact of matching
Term Guarantee N N . .
on on| adjustment set to adjustment set to
measures and y . .
L technical provisions interest rate zero zero
transitionals
C0010 C0030 C0050 C0070
R0010 281.383.258 438.827
R0020 27.215.972] -404.115
R0050 27.215.972] -404.115
R0090 10.846.173 3.859.248
R0100 24.342.186 -110.926
R0110 4.880.778| 1.465.941




Danica Pension
1.000 DKK
Own funds

§.23.01.01

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector as foreseen
in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares)
Share premium account related to ordinary share
capital

Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual and
mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares
Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax
Other own fund items approved by the supervisory
authority as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should
not be represented by the reconciliation reserve and
do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit
institutions

Total basic own funds after

[ Tier 1 - unrestricted

Tier 1 - restricted

1.101.000

C0020

0

R0040

R0050

R0070

R0090

R0110

C0030

R0130

22.265.030

22.265.030

3.849.941

0

| 3.849.941

Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable

on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund item
for mutual and mutual - type undertakings, callable
on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on
demand

A legally binding commitment to subscribe and pay
for subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR

Total available own funds to meet the MCR

Total eligible own funds to meet the SCR

Total eligible own funds to meet the MCR

SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR

Ratio of Eligible own funds to MCR

Reconciliation reserve

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds

Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Life business

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Non-life business

Total Expected profits included in future premiums
(EPIFP)

27.215.972

23.366.030

27.215.972

23.366.030

27.215.972

23.366.030

R0540 27.215.972 23.366.030
R0550 24.342.186 23.366.030
R0580 10.846.173

R0600 4.880.778

R0620 2,509269666

R0640 4,987358117

C0060

R0700 23.366.030

R0710

R0720 0

R0730 1.101.000

R0740

R0760 22.265.030

R0770 4.084.478

R0780

R0790 4.084.478




Danica Pension
1.000 DKK

Solvency Capital Requirement - for undertakings using the standard formula and partial

internal model

S.25.02.01

Calculation of the

Unique number of component C:r::‘:?peﬁr:: Solvency Capital | Amount modelled UspP Simplifications
Requirement
C0010 C0020 C0030 C0070 C0080 C0090
1 MKR SA 18.211.210 None
COUNTRISK SA 394.965
LFUNDRW SA/PIM 4.314.030 1.606.500 None None
4 HLT SA 998.068 None | Nealthexpense
risk
5 NOLIFUNDWG SA 0
6 INTANG SA 0
7 OPR SA 735.718
8 LACTP SA -8.723.617
9 LACDT SA -1.329.742
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Total undiversified components R0O110 14.600.633
Diversification R0060 -3.754.461
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 RO160
of Directive 2003/41/EC
Solvency capital requirement excluding capital add-on R0200 10.846.173
Capital add-ons already set R0210
Solvency capital requirement R0220 10.846.173

Other information on SCR

Amount/estimate of the overall loss-absorbing capacity of technical
provisions

Amount/estimate of the overall loss-absorbing capacity ot deferred
taxes

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring
fenced funds (other than those related to business operated in
accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC (transitional))

Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for matching
adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

R0300

S

-8.723.617

R0310

-1.329.742

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440




Danica Pension
1.000 DKK

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

S.28.01.01

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

MCRL Result

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR
Minimum Capital Requirement

C0040

R0200

5.961.565

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP
calculated as a whole

Net (of reinsurance/SPV)
total capital at risk

C0060

C0070
R0300 5.961.565
R0310 10.846.173|
R0320 4.880.778
R0330 2.711.543
R0340 4.880.778
R0350 27.569
R0400 4.880.778




Bilag
Danica

Pensionsforsikring



Danica Pensionsforsikring
1.000 DKK
Balance sheet

S.02.01.02

Assets

Goodwill

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations
Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in
Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

Solvency Il value

C0010
R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070 69.819.524
R0080 542.659
R0090 870.508
R0100 9.203.629
R0110 726.183
R0120 8.567.446|
R0130 28.058.106
R0140 4.339.686|
R0150 22.665.933)
R0160 825.631
R0170 226.855
R0180 10.655.066
R0190 20.399.557|
R0200 0
R0210
R0220 48.212.344
R0230 2.509.513
R0240
R0250
R0260 2.509.513]
R0270 267.221
R0280 0
R0290
R0300
R0310 267.221
R0320 232.288
R0330 34.934
R0340
R0350
R0360 352
R0370 0
R0380 386.739
R0390
R0400
R0410 1.922.442)
R0420 0
R0500 123.118.136




Liabilities
Technical provisions — non-life

Technical provisions — non-life (excluding health)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)
Technical provisions - health (similar to life)

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions — index-linked and unit-linked

Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Other technical provisions

Contingent liabilities

Provisions other than technical provisions

Pension benefit obligations

Deposits from reinsurers

Deferred tax liabilities

Derivatives

Debts owed to credit institutions

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables

Reinsurance payables

Payables (trade, not insurance)

Subordinated i

Subordinated lial

S

ies not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown

Total liel
Excess of assets over liabilities

tios

R0510 0
R0520 0
R0530

R0540

R0550

RO560 0
R0570

R0580

R0590

RO600 50.525.844
R0610 4.247.136
R0620

R0630 4.094.961
R0640 152.175
RO650 46.278.708
R0660

R0670 46.126.071
R0680 152.637]
R0690 48.819.760
R0700 30.267.973|
R0710 18.344.467|
R0720 207.320
R0740

R0750 182.761
R0760

R0770

R0780 525.545
R0790 17.259.346
R0800 0
R0810 326.340
R0820 0
R0830 190.498
R0840 2.413.089
RO850 0
R0860

R0870 0
R0880 47.017
R0900 120.290.201

R1000 2.827.936




Danica Pensionsforsikring

1.000 DKK

Premiums, claims & expenses by line of business

Life
S.05.01.02

Premiums written
Gross

Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross

Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross

Reinsurers' share
Net

Changes in other
technical provisions
Gross

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Other expenses
Total expenses

Line of Business for: life insurance obligations

Life reinsurance obligations

Annuities|
" stemming from|
Annuities| )
) non-life|
stemming from .
i insurance|
) ) non-life|
Insurance with| Index-linked and| . . contracts and|
. " Other life| insurance| ) Health| . Total
Health insurance profit| unit-linked ) relating to| . Life reinsurance]
o . insurance| contracts and| . reinsurance|
participation insurance| ) insurance|
relating to health| L
insurance obligations othel
L than health|
obligations| .
insurance|
obligations|
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
R1410 238.190 2.320.547| 8.015.457| 0 10.574.194
R1420 74.592 1.704 11.248 87.543
R1500 163.598| 2.318.843] 8.004.210| 0 0 0 0 0 10.486.651
R1510 23.208 2.320.547| 8.015.457| 0 10.359.213
R1520 74.592 1.704 11.248 87.543
R1600 -51.384 2.318.843] 8.004.210| 0 0 0 0 0 10.271.669
R1610 1.289.959 3.082.298 6.661.282] 154.399 11.187.939
R1620 57.140 1.788 6.853 65.781
R1700 1.232.819 3.080.510 6.654.429| 154.399 0 0 0 0 11.122.158

R1710 -370.414 -2.173.795) -2.832.789 -123.050) -5.500.047
R1720 0 0 0
R1800 -370.414 -2.173.795) -2.832.789 -123.050) 0 0 0 0 -5.500.047
R1900 46.736 318.155] 343.940] 8.392 0 0 0 0 717.223|
R2500

R2600 717.223|




Danica Pensionsforsikring
1.000 DKK
Life and Health SLT Technical Provisions

$.12.01.02

Technical provisions calculated as a whole

Total from rei V and
Finite Re after the adjustment for expected losses
due to counterparty default associated to TP
calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and
RM

Best Estimate

Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re

Risk Margin

Amount of the transitional on Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole

Best estimate

Risk margin

Technical provisions - total

Insurance with
profit
participation

Indexdinked and unit-linked insurance

Contracts
without
options and
guarantees

Other life insurance

Contracts with
options or
guarantees

Contracts
without
options and
guarantees

Contracts with
options or
guarantees

stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
insurance
obligation
other than
health
insurance
obligations

C0030

30.267.973

R0080

45.082.128

48.819.760

72.654

1.170.758

C0090

28.428

18.271.813

1.142.331




Danica Pensionsforsikring
1.000 DKK
Life and Health SLT Technical Provisions

$.12.01.02
(cont'd)

Technical provisions calculated as a whole

Total from rei V and
Finite Re after the adjustment for expected losses
due to counterparty default associated to TP
calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and
RM

Best Estimate

Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re

Risk Margin

Amount of the transitional on Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole

Best estimate

Risk margin

Technical provisions - total

Heatth it (direct
Annuities
i stemming
Total (Life
other {hlan from non-lfe Health
Contracts 3 insurance . Total (Health
Accepted _ health without [COMTBCIS Wit | ecisand | OTSUENCE | e o lfe
reinsurance insurance, . options or N (reinsurance .
. p options and relating to insurance)
incl. Unit- Larantees guarantees health accepted)
Linked) g o
insurance
obligations
C0100 C0150 C0160 C0190 C0200 C0210
30.267.973

4.094.961

4.094.961

232.288

232.288

R0090

64.435.604

96.008.469

3.862.673

0 3.862.673

152.175

4.247.136




Danica Pensionstorsikring
1.000 DKK

Impact of long term guarantees and transitional measures

S.22.01.21

Technical provisions

Basic own funds

Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Solvency Capital Requirement

Eligible own funds to meet Minimum Capital Requirement
Minimum Capital Requirement

Al ith Lt
mount with Long Impact of Impact of | Impact of volatility | Impact of matching
Term Guarantee N N . .
on on| adjustment set to adjustment set to
measures and y . .
L technical provisions interest rate zero zero
transitionals
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

R0010 99.345.605 121.310
R0020 2.827.936 -94.622
R0050 2.827.936 -94.622
R0090 2.060.904| 411.952
R0100 2.827.936 -94.622
R0110 927.407 185.378




Danica Pensionsforsikring
1.000 DKK
Own funds

§.23.01.01

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector as foreseen
in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares)
Share premium account related to ordinary share
capital

Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual and
mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares
Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax
Other own fund items approved by the supervisory
authority as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should
not be represented by the reconciliation reserve and
do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit
institutions

Total basic own funds after

Tier 1 - unrestricted

Tier 1 - restricted

C0020

C0030

Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable
on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund item
for mutual and mutual - type undertakings, callable
on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on
demand

A legally binding commitment to subscribe and pay
for subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR

Total available own funds to meet the MCR

Total eligible own funds to meet the SCR

Total eligible own funds to meet the MCR

SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR

Ratio of Eligible own funds to MCR

Reconciliation reserve

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds

Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Life business

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Non-life business

Total Expected profits included in future premiums
(EPIFP)

2.827.936

2.827.936

2.827.936

2.827.936

2.827.936

2.827.936

2.827.936

3,049293931

C0060

R0700 2.827.936
R0710

R0720 0
R0730 11.000
R0740

R0760 2.816.936
R0770 74.797
R0780

R0790 74.797

2.827.936




Danica Pensionsforsikring
1.000 DKK

Solvency Capital Requirement - for undertakings using the standard formula and partial

internal model

S.25.02.01

Calculation of the

Components
Unique number of component despcri tion Solvency Capital | Amount modelled UspP Simplifications
4 Requirement
C0010 C0020 C0030 C0070 C0080 C0090
1 MKR SA 8.244.380 None
COUNTRISK SA 437.194
LFUNDRW SA/PIM 854.214 437.331 None None
Health expense
4 HLT SA 329.959 22.007| None risk
5 NOLIFUNDWG SA 0
6 INTANG SA 0
7 OPR SA 295.470
8 LACTP SA -6.780.096
9 LACDT SA -177.020
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Total undiversified components R0O110 3.204.102
Diversification R0060 -1.143.198
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 RO160
of Directive 2003/41/EC
Solvency capital requirement excluding capital add-on R0200 2.060.904
Capital add-ons already set R0210
Solvency capital requirement R0220 2.060.904

Other information on SCR

Amount/estimate of the overall loss-absorbing capacity of technical
provisions

Amount/estimate of the overall loss-absorbing capacity ot deferred
taxes

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring
fenced funds (other than those related to business operated in
accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC (transitional))

Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for matching
adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

R0300

S

-6.780.096

R0310

-177.020

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440




Danica Pensionsforsikring
1.000 DKK

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

S.28.01.01

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

MCRL Result

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR
Minimum Capital Requirement

C0040

R0200

1.772.595|

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP
calculated as a whole

Net (of reinsurance/SPV)
total capital at risk

C0060

C0070
R0300 1.772.595|
R0310 2.060.904
R0320 927.407
R0330 515.226
R0340 927.407
R0350 27.611
R0400 927.407




Bilag

Danica Pension Foérsakringsaktiebolag



Danica Pension Forsakringsaktiebolag
1.000 SEK
Balance sheet

S.02.01.02

Assets

Goodwill

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations
Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in
Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

R0010
R0020
R0030

Solvency Il value

C0010

R0040

7171

R0050

R0060

R0070

21.635

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

R0180

21.635

R0190

R0200

R0210

R0220

80.170.879,

R0230

0

R0240

R0250

R0260

R0270

50.317

R0280

R0290

R0300

R0310

49.342

R0320

49.342

R0330

R0340

975

R0350

R0360

R0370

R0380

23.700

R0390

R0400

R0410

708.468

R0420

65.667

RO500

81.047.837




Technical provisions — non-life R0510 0
Technical provisions — non-life (excluding health) R0520 0
Technical provisions calculated as a whole R0530

Best Estimate R0540

Risk margin R0550

Technical provisions - health (similar to non-life) R0560 0
Technical provisions calculated as a whole R0570

Best Estimate R0580

Risk margin R0590

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) R0600 63.164
Technical provisions - health (similar to life) R0610 63.164

Technical provisions calculated as a whole R0620

Best Estimate R0630 61.620
Risk margin R0640 1.544
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) R0650 0
Technical provisions calculated as a whole R0660

Best Estimate R0670

Risk margin R0680

Technical provisions — index-linked and unit-linked R0690 78.653.323

Technical provisions calculated as a whole R0700

Best Estimate R0710 78.085.137
Risk margin R0720 568.186
Other technical provisions E_
Contingent liabilities R0740

Provisions other than technical provisions R0750

Pension benefit obligations R0760

Deposits from reinsurers R0770

Deferred tax liabilities R0780

Derivatives R0790

Debts owed to credit institutions R0800 0
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 0
Insurance & intermediaries payables R0820 5.074
Reinsurance payables R0830 17.403
Payables (trade, not insurance) R0840 5.607
Subordinated liabilities R0850 100.000

Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860

Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870 100.000
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 111.031

Total liabilities R0900 78.955.602

Excess of assets over liabilities R1000 2.092.234




Danica Pension Forsakringsaktiebolag

1.000 SEK

Premiums, claims & expenses by line of business

Life
$.05.01.02

Premiums written
Gross

Reinsurers' share
Net

Premiums eamed
Gross

Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross

Reinsurers' share
Net

Changes in other
technical provisions
Gross

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Other expenses
Total expenses

Line of Business for: life insurance obligations

Life reinsurance obligations

Annuities|
Annuities stemming fro.m
. non-life|
stemming from| .
i insurance|
| ith| Index-linked and non-life tract: d|
. nsurance wi N naex |n.e. an Other life] insurance| contrac s an Health| . . Total
Health insurance] profit unit-linked| . relating to| . Life reinsurance]
o ) insurance|  contracts and| ) reinsurance|
participation| insurance| ) insurance|
relating to health o
3 obligations othel
insurance|
o than health|
obligations| .
insurance|
obligations|
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
R1410 25.577 19.548.930) 19.574.507
R1420 3.900 21.628 25.528
R1500 21.677 0 19.527.302) 0 0 0 0 0 19.548.979
R1510 25.577 19.548.930) 19.574.507|
R1520 3.900 21.628 25.528
R1600 21.677 0 19.527.302) 0 0 0 0 0 19.548.979
R1610 12.356 8.914.048| 8.926.404]
R1620 12.522 12.987 25.509
R1700 -166 0 8.901.062] 0 0 0 0 0 8.900.896

R1710 0
R1720 0
R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R1900 8.955 0 344.059] 353.014]
R2500

R2600 353.014]




Danica Pension Forsékringsaktiebolag
1.000 SEK
Life and Health SLT Technical Provisions

8.12.01.02

Insurance with
profit
participation

Index-linked and unit-linked Insurance

Contracts
without
options and
guarantees

Contracts with
options or
guarantees

Other Iife Insurance

Contracts o
without “"?p‘::n:“:r
options and uerantees
guarantees g

Annuities
stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
insurance
obligation
other than
health
insurance
obligations

78.085.137,

78.084.162

Technical provisions calculated as a whole R0010

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite

Re after the adjustment for expected losses due to RO0020

default to TP asa

whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and

RM

Best Estimate

Gross Best Estimate R0030

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re

after the adjustment for expected losses due to R0080
ty default

Best estimate minus recoverables from R00%0

relnsurance/SPV and Finite Re - total

Risk Margin R0100

|Amount of the transitional on Technical Provisions

Technical Provisions calculated as a whole RO110

Best estimate R0120

Risk margin RO130

Technical provisions - total R0200




Danica Pension Forsékringsaktiebolag
1.000 SEK
Life and Health SLT Technical Provisions

8.12.01.02
(cont'd)

relnsurance

Total (Life
other than
health
Insurance,
Incl. Unit-
Linked)

Health insurance (direct business)

Contracts
without
options and
guarantees

Contracts with
options or
guarantees

Annuities
stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
health
insurance
obligations

Health
relnsurance
(reinsurance
accepted)

Total (Health
similar to life
insurance)

| Technical provisions calculated as a whole R0010
Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to R0020
default i to TP asa
whole
 Technical provisions calculated as a sum of BE and
RM
Best Estimate
Gross Best Estimate R0030 78.085.137
Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re
after the adjustment for expected losses due to R0080 975
ty default
Best estimate minus recoverables from reinsurance/SPV | - o 78.084.162
and Finite Re - total
Risk Margin RO100 568.186
|Amount of the transitional on Technical Provislons
Technical Provisions calculated as a whole RoO110
Best estimate R0120
Risk margin R0130
Technical provisions - total R0200 78.653.323




Danica Pension Forsakringsaktiebolag
1.000 SEK
Own funds

8.23.01.01

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector as foreseen
in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares)

Tier 1 - restrict

100.000

Share premium account related to ordinary share

Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual and
mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares

Reconciliation reserve

1.985.063

Subordinated liabilities

100.000

An amount equal to the value of net deferred tax

7171

Other own fund items approved by the supervisory
authority as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should
not be represented by the reconciliation reserve and
do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit
institutions

1.985.063

C0030

Total basic own funds after deductions

Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable
on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund item
for mutual and mutual - type undertakings, callable
on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on
demand

A legally binding commitment to subscribe and pay
for subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds
Available and eligible own funds
Total available own funds to meet the SCR

2.192.234

2.085.063

100.000

Total available own funds to meet the MCR

2.185.063

2.085.063

100.000

Total eligible own funds to meet the SCR

2.192.234

2.085.063

100.000

Total eligible own funds to meet the MCR

2.185.063

SCR

1.649.912

MCR

547.735

Ratio of Eligible own funds to SCR

1,328697664

Ratio of Eligible own funds to MCR

3,989271541

Reconciliation reserve

Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities

R0700

C0060

2.092.234

Own shares (held directly and indirectly)

R0710

Foreseeable dividends, distributions and charges

R0720

Other basic own fund items

R0730

107.171

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds

R0740

Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Life business

R0760

R0770

1.985.063

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Non-life business

R0780

Total Expected profits included in future premiums

(EPIFP)

R0790

=

2.085.063

100.000




Danica Pension Forsakringsaktiebolag
1.000 SEK

Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

S.25.01.21

Market risk
Counterparty default risk
Life underwriting risk

Health underwriting risk

Non-life underwriting risk
Diversification

Intangible asset risk

Basic Solvency Capital Requirement

Calculation of Solvency Capital Requirement

Operational risk

Loss-absorbing capacity of technical provisions

Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive
Solvency capital requirement excluding capital add-on

Capital add-on already set

Solvency capital requirement

Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds
Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for matching adjustment
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

Gross solvency capital

C0040

R0010 926.834
R0020 54.802
R0030 1.095.431
R0040 1.912
R0050
R0060 -458.165
R0070
R0100 1.620.813

C0100
R0130 29.099
R0140
R0150
R0160
R0200 1.649.912
R0210
R0220 1.649.912
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440




Danica Pension Férsakringsaktiebolag
1.000 SEK

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

S.28.01.01

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations
MCRL Result

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR
Minimum Capital Requirement

C0040

R0200

547.735

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP
calculated as a whole

Net (of reinsurance/SPV)
total capital at risk

C0050

C0060

C0070
R0300 547.735
R0310 1.649.912
R0320 742.460
R0330 412.478
R0340 547.735
R0350 38.486
R0400 547.735




Bilag

Danica Pensjonsforsikring



Danica Pensjonsforsikring
1.000 NOK
Balance sheet

S.02.01.02

Assets

Goodwill

Deferred acquisition costs

Intangible assets

Deferred tax assets

Pension benefit surplus

Property, plant & equipment held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including participations
Equities

Equities - listed

Equities - unlisted

Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities

Collective Investments Undertakings

Derivatives

Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked contracts
Loans and mortgages

Loans on policies

Loans and mortgages to individuals

Other loans and mortgages

Reinsurance recoverables from:

Non-life and health similar to non-life

Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked
Health similar to life

Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked

Deposits to cedants

Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables

Receivables (trade, not insurance)

Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in
Cash and cash equivalents

Any other assets, not elsewhere shown

Total assets

Solvency Il value

C0010

R0010

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070 1.300.113
R0080

R0090

R0100 200
RO110

R0120 200
R0130 1.039.021

R0140 25.422
RO150 1.013.599
RO160

R0170

R0180 256.693
R0190 5
R0200 4.194
R0210

R0220 16.710.165
R0230 0
R0240

R0250

R0260

R0270 146.207
R0280 0
R0290

R0300

R0310 146.207
R0320 36.350
R0330 109.857
R0340

R0350

R0360 24.081
R0370

R0380

R0390

R0400

R0410 416.526
R0420 33.084
R0500 18.630.177




Liabilities

Technical provisions — non-life

Technical provisions — non-life (excluding health)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - health (similar to non-life)
Technical provisions calculated as a whole

Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)

Technical provisions - health (similar to life)
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions — life (excluding health and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions — index-linked and unit-linked
Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Other technical provisions

Contingent liabilities

Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations

Deposits from reinsurers

Deferred tax liabilities

Derivatives

Debts owed to credit institutions

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables

Payables (trade, not insurance)

Subordinated liabilities

Subordinated liabilities not in Basic Own Funds
Subordinated liabilities in Basic Own Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown

Total liabilities

Excess of assets over liabilities

R0510 0
R0520 0
R0530

R0540

R0550

R0560 0
R0570

R0580

R0590

R0600 1.028.536
R0610 274.527
R0620

R0630 270.185
R0640 4.343
R0650 754.008
R0660

R0670 699.853
R0680 54.155
R0690 16.858.653

R0700

R0710 16.782.103
R0720 76.550
R0730

R0740

R0750

R0760 6.024
R0770

R0780 34.230
R0790 21
R0800 1
R0810

R0820 25.753
R0830 12.838
R0840

R0850 0
R0860

R0870

R0880 82.950
R0900 18.049.006

R1000 581.170




Danica Pensjonsforsikring

1.000 NOK

Premiums, claims & expenses by line of business

Life
S.05.01.02

Premiums written
Gross

Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross

Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross

Reinsurers' share
Net

Changes in other
technical provisions
Gross

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Other expenses
Total expenses

Line of Business for: life insurance obligations

Life reinsurance

Annuities|
Annuities| stemming
stemming| from non-life|
. from non-life| insurance|
Index-linked .
Insurance . . insurance contracts )
Health ) ) and unit- Other life . Health Life Total
. with profit] . . contracts| and relating| X
insurance| o linked| insurance| . . reinsurance| reinsurance
participation| and relating| to insurance
insurance| o
to health| obligations|
insurance| other than
obligations health
insurance
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
R1410 117.270 0| 2.544.683| 325.132 2.987.084
R1420 5.107 102.272 107.379
R1500 112.163 0| 2.544.683] 222.860 2.879.706
R1510 113.384 0| 2.544.683] 325.132 2.983.198
R1520 5.292 69.620 74.911
R1600 108.092 0| 2.544.683| 255.512 2.908.287
R1610 78.147 64.528| 1.474.383 39.287 1.656.344
R1620 4.710 57.027 0 0 61.737
R1700 73.437 7.501| 1.474.383 39.287 1.594.608

R1710 0
R1720 0
R1800 0
R1900 40.402 16.398 184.139 45.597 286.535)
R2500

R2600 286.535)




Danica Pensjonsforsikring
1,000 NOK

Life and Health SLT Technical Provisions

$.12.01.02

Technical provisions calculated as a whole

Total from rei V and
Finite Re after the adjustment for expected losses
due to counterparty default associated to TP
calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and
RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re - total

Risk Margin

Amount of the transitional on Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole

Best estimate

Risk margin

Technical provisions - total

Index-inked and unit-linked

insurance

Insurance with
profit Contracts
participation N without
options and
guarantees

Contracts with
options or
guarantees

Other life insurance

Contracts
without
options and
guarantees

Contracts with
options or
guarantees

stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
insurance
obligation
other than
health
insurance
obligations

16.782.103

16.782.103

137.879

109.857

28.022




Danica Pensjonsforsikring
1.000 NOK
Life and Health SLT Technical Provisions

$.12.01.02
(cont'd)

Technical provisions calculated as a whole

Total from rei V and
Finite Re after the adjustment for expected losses
due to counterparty default associated to TP
calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and
RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re - total

Risk Margin

Amount of the transitional on Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole

Best estimate

Risk margin

Technical provisions - total

Accepted
reinsurance

Total (Life
other than
health
insurance,
incl. Unit-
Linked)

Health insurance (direct business)

Contracts
; Contracts with
without y
. options or
options and
guarantees
guarantees

Annuities
stemming
from non-life
insurance
contracts and
relating to
health
insurance
obligations

Health
reinsurance
(reinsurance
accepted)

Total (Health
similar to life
insurance)

C0190

17.481.957

R0080

109.857

17.372.100

130.705

270.185

270.185

36.350 0

36.350

17.612.662

274.527




Danica Pensjonstorsikring
1.000 NOK

Impact of long term quarantees and transitional measures

S.22.01.21

Technical provisions

Basic own funds

Eligible own funds to meet Solvency Capital Requirement
Solvency Capital Requirement

Eligible own funds to meet Minimum Capital Requirement

Minimum Capital Requirement

Amount with Long Impact of Impact of | Impact of volatility | Impact of matching
Term Guarantee transitional on L. R} i
. transitional on adjustment setto | adjustment set to
measures and technical K
" . interest rate zero zero
transitionals provisions
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
R0010 17.887.189 7.718
R0020 581.170 -11.332
R0050 581.170 -11.332
R0090 406.285 4.701
R0100 581.170 -11.332
R0110 182.828 2.115




Danica Pensjonsforsikring
1.000 NOK
Own funds

8.23.01.01

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector as foreseen
in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares)
Share premium account related to ordinary share
Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual and
mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares
Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax
Other own fund items approved by the supervisory
authority as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should
not be represented by the reconciliation reserve and
do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and credit
institutions

Total basic own funds after deductions

Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable
on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund item
for mutual and mutual - type undertakings, callable
on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on
demand

A legally binding commitment to subscribe and pay
for subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2)
of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR

Total available own funds to meet the MCR

Total eligible own funds to meet the SCR

Total eligible own funds to meet the MCR

SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR

Ratio of Eligible own funds to MCR

Reconciliation reserve

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges
Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds
Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Life business

Expected profits included in future premiums (EPIFP)
- Non-life business

Total Expected profits included in future premiums
(EPIFP)

Tier 1 - restrict

106.344

14.656

581.170

577.717

581.170

577.717

581.170

577.717

581.170

406.285

182.828

1,430451551

3,178781223

C0060
R0700 581.170
R0710
R0720
R0730 124.453
R0740
R0O760 456.717
R0770 77.785
R0780
RO790 77.785

577.717




Danica Pensijonsforsikring
1.000 NOK

Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

S.25.01.21

Market risk
Counterparty default risk
Life underwriting risk

Health underwriting risk

Non-life underwriting risk
Diversification

Intangible asset risk

Basic Solvency Capital Requirement

Calculation of Solvency Capital Requirement

Operational risk

Loss-absorbing capacity of technical provisions

Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive
Solvency capital requirement excluding capital add-on

Capital add-on already set

Solvency capital requirement

Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds
Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for matching adjustment portfolios
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

Gross solvency capital

requirement

C0040

R0010 110.232
R0020 29.929
R0030 277.918
R0040 117.358
R0050
R0060 -155.871
R0070
R0100 379.565

C0100
R0130 61.903
R0140 -7.509
R0150 -27.675
R0160
R0200 406.285
R0210
R0220 406.285
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440




Danica Pensjonsforsikring
1.000 NOK

Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

S.28.01.01

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

MCRL Result

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR
Minimum Capital Requirement

C0040

R0200

194.150

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP
calculated as a whole

Net (of reinsurance/SPV)
total capital at risk

C0050

C0060

C0070
R0300 194.150
R0310 406.285)
R0320 182.828
R0330 101.571
R0340 182.828
R0350 35.345
R0400 182.828
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